
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  (تال ی )مدار من قبل سدكو كاب
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 وتقریر فحص المراجع المستقل 
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 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )غیر المراجعة(  المعلومات المالیة الأولیة الموجزة
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 الصفحة  الفهرس 
  

 1  تقریر الفحص
  

 2 قائمة المركز المالي الأولیة الموجزة 
  

 3 قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 4 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة الى مالكي الوحدات الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 5 قائمة التدفقات النقدیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

   12  – 6 إیضاحات حول المعلومات المالیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
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  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة المركز المالي الأولیة الموجزة  

   م 2026یونیو  30في كما 

 . المعلومات المالیة الأولیة الموجزةجزءًا لا یتجزأ من هذه   9إلى  1المرفقة من تشكل الإیضاحات 
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 إیضاح

 م 2026یونیو  30
 )غیر مراجعة(

  

 م 2025دیسمبر  31
 )مراجعة(

 
    

      الموجودات
    

 59,864 57,089  رصید بنكي 
 9,510,128 10,231,013 3 موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ً   - 2,899  مدفوعات مقدما
  ────────── ────────── 

 9,569,992 10,291,001  مجموع الموجودات 
  ────────── ────────── 

    المطلوبات 
    

 23,600 45,528 4 ذات علاقة  ةمستحق إلى جه
 58,280 51,953  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى

  ────────── ────────── 

 81,880 97,481  مجموع المطلوبات
  ────────── ────────── 

 9,488,112 10,193,520  الوحدات إلى مالكيصافي الموجودات العائدة 
  ══════════ ══════════ 

 922,065.3550 899,371.3578  مصدرة الوحدات ال
  ══════════ ══════════ 

 11.3341 10.2901  ( قیمة صافي الموجودات لكل وحدة )
  ══════════ ══════════ 
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 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 

 . المعلومات المالیة الأولیة الموجزةجزءًا لا یتجزأ من هذه   9إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 
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 إیضاح

لفترة الستة أشهر  
 30المنتهیة في 

 م  2026یونیو 
 )غیر مراجعة(

 
   

   الدخل  
 964,682  من إعادة تقییم موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  محققالغیر   الربح صافي

 238,660  المحقق من الموجودات المالیة من خلال قائمة الدخل الربحصافي 
 8,056  عكس مخصص انتفت الحاجة إلیه

  ────────── 

 1,211,398  مجموع الدخل 
  ────────── 

   المصروفات 
 ( 57,931) 4 وأتعاب إشراف اللجنة الشرعیة دارة الإأتعاب 

 ( 3,767)  أتعاب الحفظ والتشغیل 
 ( 30,607)  المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى  

  ────────── 

 ( 92,305)  مجموع المصروفات
  ────────── 

 1,119,093  صافي الدخل للفترة 
  ────────── 

 -  الدخل الشامل الآخر 
  ────────── 

 1,119,093  الدخل الشامل للفترة مجموع 
  ══════════ 
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 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة الى مالكي الوحدات الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(

 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 

 . المعلومات المالیة الأولیة الموجزةجزءًا لا یتجزأ من هذه   9إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 
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لفترة الستة أشهر  
 30المنتهیة في 

 م  2026یونیو 
 )غیر مراجعة(

 
  
  

 9,488,112 بدایة الفترةمالكي الوحدات كما في إلى العائدة  الموجوداتصافي 

  

  الإصدار والاسترداد من قبل مالكي الوحدات
 1,588,437 متحصلات من إصدار الوحدات 

 ( 2,002,122) الدفع عند استرداد الوحدات
 ───────── 

 ( 413,685) صافي التغیرات من حركات الوحدات
  

 1,119,093 مجموع الدخل الشامل للفترة
 ───────── 

 10,193,520 صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في نهایة الفترة 
 ═════════ 

 
 

 الوحدات عدد  
  

  حركات الوحدات القابلة للاسترداد )الأرقام( 
  

 922,065.3550  الفترة  بدایةالوحدات المصدرة كما في 
  

 153,902.7357 إصدار الوحدات 
 ( 176,596.7329) استرداد الوحدات 

 ────────── 

 ( 22,693.9972) في الوحدات  الانخفاضصافي 
  

 899,371.3578 الوحدات المصدرة كما في نهایة الفترة
 ══════════ 
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  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة التدفقات النقدیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( 
 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 

 . المعلومات المالیة الأولیة الموجزةجزءًا لا یتجزأ من هذه   9إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 
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 إیضاح

لفترة الستة أشهر  
 30المنتهیة في 

 م 2026یونیو 
 )غیر مراجعة(

 
   

   الأنشطة التشغیلیة 
 1,119,093   الدخل للفترة صافي

   
   تعدیلات لمطابقة صافي الدخل إلى صافي النقد من الانشطة التشغیلیة: 

 ( 964,682)  محقق من إعادة تقییم موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل الغیر   الربحصافي 
   

   صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة: 
 243,797  صافي الحركة في موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ً  ( 2,899)  مدفوعات مقدما
 21,928 4 ذات علاقة  ةمستحق إلى جه

 ( 6,327)  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى
  ────────── 

 410,910  الأنشطة التشغیلیةمن صافي النقد 
  ────────── 

   ة التمویلی الأنشطة
 1,588,437  متحصلات من إصدار الوحدات 

 ( 2,002,122)  الدفع عند استرداد الوحدات
  ────────── 

 ( 413,685)  ةالتمویلی  الأنشطةصافي النقد من 
  ────────── 

 ( 2,775)  البنكي  الرصیدصافي التغیر في 
   

 59,864  البنكي في بدایة الفترة  الرصید
  ────────── 

 57,089  البنكي في نهایة الفترة  الرصید
  ══════════ 



 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 إیضاحات حول المعلومات المالیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(

 م 2026یونیو  30في 
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  الصندوق وأنشطته -1
 

صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة )"الصندوق"( هو صندوق استثمار عام مفتوح متوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة،  
تم تأسیسه في المملكة العربیة السعودیة بموجب لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن هیئة السوق المالیة )"الهیئة"(، وتدیره شركة 

 اق المالیة والاقتصادیة )"سدكو كابیتال" أو "مدیر الصندوق"(. عنوان مدیر الصندوق هو:سدكو كابیتال للأور
 

 طریق الملك عبد العزیز، 
 ، 13396ص.ب. 

 .، المملكة العربیة السعودیة21493جدة 
 

هـ(، وبدأ الصندوق 1446شوال    18م )الموافق  2025أبریل    16وقد تمت الموافقة على تأسیس الصندوق من قبل الهیئة بتاریخ  
م. وقد قامت الهیئة الشرعیة بمراجعة مستند العرض للصندوق وأكدت توافقه مع الضوابط الشرعیة  2025أكتوبر    1أعماله بتاریخ  

 المعتمدة. 
 

یهدف الصندوق إلى تحقیق نمو في رأس المال لمالكي الوحدات على المدى الطویل من خلال الاستثمار بشكل أساسي في صندوق 
سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیة )"الصندوق الرئیسي"( المتوافق مع المعاییر الشرعیة والمسجل في لوكسمبورغ، حیث 

ثمار في الصندوق الرئیسي والذي بدوره یستثمر في كل أو جزء كبیر من الأسهم التابعة یستهدف الصندوق وبشكل محدد الاست
رمز مؤشر بلومبرجز: )دي جي أي یو إس یو یو إن( بهدف تحقیق نمو   40/10/5لمؤشر داو جونز الإسلامي للسوق الأمریكیة   

 .یهدف الصندوق إلى إعادة استثمار أرباح الصندوقفي رأس المال على المدى الطویل، ولن یقوم الصندوق بتوزیع أي أرباح حیث  
 

بتاریخ   2006-219-1یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم  
 30م(، استنادًا إلى نظام السوق المالیة الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/2006دیسمبر  24هـ )الموافق 1427ذو الحجة  3

ذو القعدة   23بتاریخ    2025-54-1، والتي تم تعدیلها بموجب قرار هیئة السوق المالیة رقم  هـ1424جمادى الآخرة    2بتاریخ  
 م(، والتي تبین متطلبات صنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة.2025مایو  21هـ )الموافق  1446

 
 أساس الإعداد   -2
 
  بیان الالتزام (أ

( 34وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي )   م2026یونیو    30تم إعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة لفترة الستة أشهر المنتهیة في  
(" المعتمد في المملكة العربیة السعودیة. إن المعلومات المالیة الأولیة الموجزة لا تتضمن كافة المعلومات  34"التقریر المالي الأولي )

وللفترة لسنویة للصندوق كما في  والإفصاحات المطلوبة في القوائم المالیة السنویة، ویجب قراءتها جنبًا إلى جنب مع القوائم المالیة ا 
 م. 2025دیسمبر  31م إلى 2025 أكتوبر 1من 

 
م، فلا توجد معلومات مقارنة في قوائم الدخل والدخل الشامل الأولیة الموجزة، 2025  أكتوبر  1نظراً لأن الصندوق بدأ عملیاته في  

  30والتغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات، والتدفقات النقدیة الأولیة الموجزة لفترة الستة أشهر المنتهیة في  
 موجزة على أساس استمراریته كمنشأة مستمرة. م. وقد أعد الصندوق المعلومات المالیة الأولیة ال2026یونیو 

 
 أسس القیاس (ب

 ً لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس   تم اعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة وفقا
 الموجودات المالیة التي تقاس بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل.

 
لا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل واضحة یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة  

 بشكل منفصل في قائمة المركز المالي، بل یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب السیولة بدلا من ذلك. 
 
 والعرض التشغیل عملة (ج

باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق المعلومات المالیة الأولیة الموجزة  تقاس البنود المدرجة في هذه  
، والذي "()"   بالريال السعوديالمعلومات المالیة الأولیة الموجزة  یتم عرض   .، والتي هي الريال السعودي)"العملة الوظیفیة"(

 . صندوقالعرض الخاصة بالیعتبر أیضا العملة الوظیفیة وعملة 

  



 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( إیضاحات حول المعلومات المالیة

 م 2026یونیو  30 في 
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 )تتمة(  أساس الإعداد  -2
 
 الأحكام والتقدیرات والافتراضات الهامة  ( د

تتوافق الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة المستخدمة في إعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة مع تلك المستخدمة  
 م. 2025دیسمبر   31المنتهیة في  للفترةفي إعداد القوائم المالیة السنویة للصندوق 

 
 معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوهریة ( ه

ویة تتماشى السیاسات المحاسبیة المتبعة في إعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة مع تلك المتبعة في إعداد القوائم المالیة السن
م كما هو 2026ینایر    1م، باستثناء تطبیق المعاییر الجدیدة الساریة اعتباراً من  2025دیسمبر    31المنتهیة في  للفترة  للصندوق  

 )و( أدناه. 2مفصح عنها في الإیضاح 
 
 الصندوق المطبقة من قبل المعاییر والتفسیرات والتعدیلات الجدیدة   (و

لم یعتمد الصندوق بشكل مبكر أي معیار أو تفسیر أو تعدیل صدر ولكنه لم یدخل حیز النفاذ بعد. وتطُبق عدة تعدیلات لأول مرة  
 .م، إلا أنه لیس لها أي أثر على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق 2026اعتبارًا من عام 

 
 

 المعیار / التفسیر 
 

 الوصف
على   یسري 
الفترات التي تبدأ 

 في أو بعد
  – تصنیف وقیاس الأدوات المالیة  

الدولي  المعیار  على  تعدیلات 
 ( رقم  المالي  والمعیار 9للتقریر   )

 ( 7الدولي للتقریر المالي رقم )

والالتزامات   المالیة  الأصول  واستبعاد  إثبات  متطلبات  التعدیلات  توضح 
تتم  التي  المالیة  للالتزامات  التسویة  بتاریخ  المحاسبة  ذلك  في  بما  المالیة، 
تسویتها من خلال أنظمة الدفع الإلكترونیة. كما توفر التعدیلات إرشادات  

ول المالیة المرتبطة إضافیة لتقییم خصائص التدفقات النقدیة التعاقدیة للأص
وتوضح خصائص حق  والحوكمة،  الاجتماعیة  والمسؤولیة  البیئة  بعوامل 
المرتبطة تعاقدیاً، وتستحدث متطلبات إفصاح   المحدود والأدوات  الرجوع 
إضافیة للأدوات المالیة ذات الخصائص المشروطة وأدوات حقوق الملكیة 

ا الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقیمة  لهذه  المصنفة  یكن  ولم  لآخر. 
 .التعدیلات أي أثر على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق

 م 2026ینایر    1

المعاییر  على  السنویة  التحسینات 
المالي   للتقریر  المجلد   –الدولیة 

11 

الدولي   المعیار  وتبسیطات وتحسینات على  إیضاحات  التعدیلات  تتضمن 
(، والمعیار 7(، والمعیار الدولي للتقریر المالي رقم )1للتقریر المالي رقم )

(، 10(، والمعیار الدولي للتقریر المالي رقم )9الدولي للتقریر المالي رقم )
( رقم  الدولي  المحاسبة  الاتسا7ومعیار  لتعزیز  وذلك  تطبیق (،  في  ق 

على   أثر  أي  التعدیلات  لهذه  یكن  ولم  المالي.  للتقریر  الدولیة  المعاییر 
 المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق. 

 م 2026ینایر    1

بالكهرباء  المرتبطة  العقود 
تعدیلات   –المعتمدة على الطبیعة  

على المعیار الدولي للتقریر المالي 
للتقریر 9رقم ) الدولي  ( والمعیار 

 (7المالي رقم )

توضح التعدیلات تطبیق متطلبات الاستخدام الذاتي للعقود المؤهلة، وتعدل  
تستحدث   النقدیة، كما  التدفقات  لعلاقات تحوط  التحوط  محاسبة  متطلبات 
متطلبات إفصاح إضافیة لتمكین مستخدمي المعلومات المالیة من فهم أثر  

ه التعدیلات أي هذه العقود على الأداء المالي والتدفقات النقدیة. ولم یكن لهذ
 .أثر على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق

 م 2026ینایر    1



 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( إیضاحات حول المعلومات المالیة

 م 2026یونیو  30 في 
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 )تتمة(  أساس الإعداد  -2
 
 المعاییر التي تم إصدارها ولم تدخل حیز التنفیذ بعد  ( ز

  1أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة المعاییر والتعدیلات والتحسینات التالیة التي تسري على الفترات التي تبدأ في أو بعد 
المعلومات م. ولم یقم الصندوق بالتطبیق المبكر لهذه الإصدارات، ولا تتوقع الإدارة أن یكون لها أثر جوهري على  2027ینایر 

 .المالیة الأولیة الموجزة للصندوق 

 تاریخ السریان  الوصف المعیار / التفسیر 
المالي  للتقریر  الدولي  المعیار 

في 18) والإفصاح  العرض   :)
 القوائم المالیة 

( توجیهات حول البنود في قائمة  18یقدم المعیار الدولي للتقریر المالي )
تشغیلیة،   عملیات  فئات:  خمس  ضمن  المصنفة  الخسارة  أو  الربح 
یحدد  كما  المتوقفة.  والعملیات  الدخل،  وضرائب  وتمویلیة،  واستثماریة، 
مجموعة فرعیة من المقاییس المتعلقة بالأداء المالي للمنشأة كـ »مقاییس 
الأداء المحددة من قبل الإدارة«. یجب وصف المجامیع والمجامیع الفرعیة  

المالیة   القوائم  في  المدرجة  في   الرئیسیةوالبنود  عنها  المفصح  والبنود 
فروق  تصنیف  ذلك  ویتطلب  البند.  خصائص  تمثل  بطریقة  الإیضاحات 
الذي   بالبند  المتعلقة  والمصاریف  الدخل  فئة  نفس  الأجنبیة ضمن  العملة 
نتجت عنه فروق العملة الأجنبیة. ویعمل الصندوق حالیاً على تحدید جمیع 

على المعلومات المالیة الأولیة  الآثار التي قد تترتب على تطبیق هذا المعیار  
 الموجزة للصندوق والإیضاحات المرفقة بها.

 م 2027ینایر  1

المالي  للتقریر  الدولي  المعیار 
لا 19) التي  التابعة  الشركات   :)

العامة:   للمساءلة  تخضع 
 الإفصاحات

( للشركات التابعة المؤهلة بتطبیق 19یسمح المعیار الدولي للتقریر المالي )
ویجوز  مخفضة.  إفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقریر  الدولیة  المعاییر 
للشركة التابعة اختیار تطبیق المعیار الجدید على قوائمها المالیة الموحدة 

العا للمساءلة  تخضع  ألا  شریطة  الفردیة،  أو  المنفصلة  تاریخ أو  في  مة 
التقریر وأن تقوم الشركة الأم بإعداد قوائم مالیة موحدة وفقاً للمعاییر الدولیة  
أثر جوهري  المعیار  لهذا  یكون  أن  الصندوق  یتوقع  المالي. ولا  للتقریر 

 على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق.

 م 2027ینایر  1

المحاسبة  معيار  على  التعديلات 

( عملة  21الدولي  إلى  الترجمة   :)

 عرض مفرطة التضخم 

مفرطة  عرض  عملة  إلى  المالية  القوائم  بترجمة  التعديلات  هذه  تتعلق 

أثر جوهري على   التعديلات  لهذه  الصندوق أن يكون  التضخم. ولا يتوقع 

 المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق.

 م 2027يناير  1

المالي  للتقرير  الدولي  المعيار 

التنظيمية 20) الأصول   :)

 والالتزامات التنظيمية 

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  والقياس 20يحدد  الاعتراف  متطلبات   )

التنظيمية  والالتزامات  التنظيمية  بالأصول  المتعلقة  والإفصاح  والعرض 

تعديلات   إجراء  تم  كما  التنظيمية.  والمصروفات  التنظيمية  والإيرادات 

ر الدولي  محدودة النطاق على عدد من المعايير المحاسبية، بما في ذلك المعيا 

( المالي  )1للتقرير  المالي  للتقرير  الدولي  والمعيار  الدولي  3(  والمعيار   )

(. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذا المعيار أثر جوهري 18للتقرير المالي )

 .على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق

 م 2029يناير  1

العادلة   القيمة  التعديلات على خيار 

الزميلة   الشركات  في  للاستثمارات 

المشتركة   معيار   - والمشاريع 

 ( 28المحاسبة الدولي )

العادلة   القيمة  خيار  تطبيق  يمكنها  التي  المنشآت  التعديلات  هذه  توضح 

(. ويشمل مفهوم »المنشأة 28المنصوص عليه في معيار المحاسبة الدولي )

المماثلة« المنشأة التي يتمثل نشاطها الرئيسي في الاستثمار في أنواع محددة 

بناءً على المنشأة من الأصول. ويتم تقييم أهلية تطبيق خيار القيمة العادلة  

التي تحتفظ مباشرة بالاستثمار. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذه التعديلات  

 أثر جوهري على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق.

عند   يطُبق 

الأول   التطبيق 

الدولي  للمعيار 

المالي  للتقرير 

(18) 

الدولي  المعيار  على  التعديلات 

( المالي  ومعيار 10للتقرير   )

( الدولي  بيع 28المحاسبة   :)

بين  بها  المساهمة  أو  الأصول 

المنشأة المستثمرة ومنشأتها الزميلة  

 أو مشروعها المشترك 

تتعلق هذه التعديلات ببيع الأصول أو المساهمة بها بين المنشأة المستثمرة  

ومنشأتها الزميلة أو مشروعها المشترك. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذه 

 التعديلات أثر جوهري على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق.

للتطبيق   متاح 

تم    / الاختياري 

تاريخ   تأجيل 

السريان إلى أجل  

 غير مسمى. 



 صندوق سدكو كابیتال المغذي للأسهم الأمریكیة  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( إیضاحات حول المعلومات المالیة
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 فیما یلي ملخص لمكونات الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل كما في آخر یوم تقییم بنهایة الفترة: 
 

 
 في صندوق  اتاستثمار

 م 2026یونیو  30
 )غیر مراجعة(

القیمة   التكلفة 
 السوقیة

الربح غیر 
 المحقق 

    

    
 1,229,742 10,231,013 9,001,271 صندوق سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیة 

  ════════  ════════  ════════ 

 

 
 في صندوق  اتاستثمار

 م 2025 دیسمبر 31
 )مراجعة(

الربح غیر   القیمة السوقیة  التكلفة
 المحقق

    

    
 265,060 9,510,128 9,245,068 صندوق سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیة 

  ════════  ════════  ════════ 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها   -4
 

تتكون المعاملات مع الجهات ذات العلاقة من المعاملات مع الصندوق الرئیسي ومدیر الصندوق وغیرها من الشركات التابعة لمدیر 
 الصندوق في سیاق الأعمال العادیة. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق. 

 
 العلاقة الجهة ذات العلاقة

  
 مدیر الصندوق  سدكو كابیتال

  
 الصندوق الرئیسي  صندوق سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیة 

 
 وفیما یلي تفاصیل المعاملات مع الجهات ذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال الفترة: 

 

 طبیعة المعاملة الجهة ذات العلاقة

لفترة الستة أشهر  
یونیو  30المنتهیة في 

 م 2026
 )غیر مراجعة(

 
   

 43,055 أتعاب الإدارة ( مدیر الصندوق) سدكو كابیتال
 14,876 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 

   
  - مكافآت مجلس الإدارة مجلس إدارة الصندوق

 
 .مع الصندوق الرئیسي م2026یونیو  30لم تحدث أي معاملات خلال الفترة المنتهیة في 
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 بلغ الرصید المستحق للجهة ذات العلاقة كما یلي: 
 

 

 یونیو  30
 م 2026

 )غیر مراجعة(
 

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة(
 

   
 23,600 45,528 )مدیر الصندوق(  سدكو كابیتال

  ═════════  ═════════ 

 
مبلغ   الصندوق  إدارة  لمجلس  المستحق  الرصید  بند (    10,000م:  2025ديسمبر    31)    4,959بلغ  عرضه ضمن  ویتم 

 المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى.
 
 قیاس القیمة العادلة للأدوات المالیة  -5
 

إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین  
 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما: متعاملین في السوق بتاریخ القیاس.

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

تتكون المطلوبات  تتكون الموجودات المالیة للصندوق من الأرصدة البنكیة والموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
تم تصنیف جمیع الموجودات المالیة  .خرىالأ  مطلوباتوالمصاریف مستحقة الدفع  والذات علاقة    ةالمالیة من المستحق إلى جه
ة باستثناء الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل التي  أبالتكلفة المطفم  2026  یونیو  30والمطلوبات المالیة كما في  

 من هرمیة القیمة العادلة.  1جرى تصنیفها كمقاسة بالقیمة العادلة ضمن المستوى 
 

 القیم العادلة للأدوات المالیة 
 

المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات   القوائمتصنف كافة الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في  
  القیمة العادلة المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:

  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة. :1المستوى 
قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر   –الهامة لقیاس القیمة العادلة    -طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى    :2المستوى  
  مباشرة.

 غیر قابلة للملاحظة.   –الهامة لقیاس القیمة العادلة  -طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى  :3المستوى 
 

لا تعتبر القیم العادلة المقدرة للموجودات والمطلوبات المالیة للصندوق التي لم یتم قیاسها بالقیمة العادلة مختلفة بشكل كبیر عن  
ى قیمتها الدفتریة، حیث أن لها آجال قصیرة. تعتمد القیمة العادلة للموجودات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل عل 

م. 2026 یونیو 30من هرم القیمة العادلة كما في  1ر السوقیة المدرجة، وبالتالي یتم تصنیفها ضمن المستوى الأسعا
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   .التشغیلتتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة ومخاطر 
 

 وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق.   تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعرّف على المخاطر ورصدها.
  

الصندوق. مدیر  یضعها  حدود  على  بناءً  رئیسي  بشكل  المخاطر  وإدارة  مراقبة  إطار  یتم  في  وشروط  أحكام  الصندوق  ولدى 
 الاستراتیجیة الكلیة لأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة

 الاستثمار.    تملائمة المحفظة وفقا لتوجیها لإعادة
 

 یستخدم الصندوق طرقاً مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه: 
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 مخاطر السوق 
عار تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة التغیرات في الأس

 تتكون مخاطر السوق من ثلاثة أنواع: مخاطر أسعار العمولات ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.  السائدة في السوق.
 

  مخاطر أسعار العمولة
أسعار  في  التغیرات  نتیجة  المالیة  للأداة  المستقبلیة  النقدیة  التدفقات  أو  العادلة  القیمة  تذبذب  مخاطر  العمولة هي  أسعار  مخاطر 

دیر الصندوق مخاطر معدل العمولة من خلال المراقبة الدوریة لهیكل معدلات الفائدة للأدوات المالیة التي تحمل فائدة. إلا ی العمولة.
لا یتعرض الصندوق لأي مخاطر جوهریة لأسعار   أنه في نهایة الفترة، لا یحتفظ الصندوق بأي أدوات مالیة تحمل فائدة، وبالتالي

 العمولة. 
 

  مخاطر العملة
تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة 

لم یقم بإجراء معاملات نظراً لأن الصندوق   بعملات أجنبیة في حال عدم تحوط الصندوق لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط.
، فإن الصندوق غیر . وبما أن الريال السعودي مرتبط بالدولار الأمریكيجوهریة بعملات عدا الريال السعودي والدولار الأمریكي

 معرض لأي مخاطر عملة جوهریة.
 

  مخاطر الأسعار الأخرى
ت تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرا

  في أسعار السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر أسعار الفائدة(.
 

تنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بها الصندوق. یراقب 
المالي، لدى الصندوق استثمارات في  المركز  قائمة  المالیة. كما في تاریخ  الصندوق حركة الأسعار في استثماراته في الادوات 

 لمخاطر الأسعار.صنادیق دولیة عامة معرضة 
 

فیما یلي تأثیر ذلك على صافي موجودات الصندوق نتیجة للتغیر المعقول المحتمل في القیمة العادلة للموجودات المالیة، مع بقاء 
 جمیع المتغیرات الأخرى ثابتة:

 التأثیر على صافي قیمة الموجودات  

نسبة التغیر المعقول  
 المحتمل % 

 م 2026یونیو  30
 )غیر مراجعة(

 

 م 2025دیسمبر  31
 )مراجعة(

 
    

 951,013    ± 1,023,101    ± % 10±  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 

  مخاطر الائتمان
مخاطر الائتمان هي مخاطر إخفاق أحد أطراف الأداة المالیة في الوفاء بالتزامه مما یتسبب في تكبد الطرف الآخر خسارة مالیة. 

 .إن الموجودات المالیة الرئیسیة للصندوق المعرضة لمخاطر الائتمان تتمثل في الرصید البنكي
 
سیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع أطراف مقابلة ذات سمعة مرموقة. یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر 
الائتمان عن طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة 

 .الائتمانیة للأطراف المقابلة
 
أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان في تاریخ التقریر یتمثل في المبلغ الدفتري للرصید البنكي. ویقُیّم هذا الرصید على أنه  
ذو مخاطر ائتمانیة منخفضة، نظرًا لكونه محتفظًا به لدى مؤسسة مصرفیة محلیة أو دولیة ذات سمعة جیدة وتصنیف ائتماني مرتفع، 

ریخ للتخلف عن السداد فیما یتعلق برصید الصندوق البنكي. لذلك، تعُد احتمالیة التخلف عن السداد استنادًا  كما أنه لم یسُجل أي تا
 إلى العوامل التطلعیة، وأي خسارة ناتجة عن التخلف عن السداد، ضئیلة للغایة. 
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  مخاطر السیولة
تمثل مخاطر السیولة المخاطر في عدم قدرة الصندوق على تحقیق موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماته بالكامل عند استحقاقها أو 
یمكنه القیام بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة. تنص أحكام وشروط الصندوق على الاكتتاب واسترداد الوحدات في كل 

تتكون المطلوبات المالیة للصندوق السیولة لتلبیة عملیات الاسترداد لمالكي الوحدات في هذه الأیام.    یوم، وبالتالي فهو معرض لخطر
بشكل رئیسي من المستحق إلى جهة ذات علاقة والمصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى، والتي من المتوقع تسویتها خلال ثلاثة  

 أشهر من تاریخ قائمة المركز المالي. 
 

یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة لتلبیة أي التزامات عند ظهورها، سواء من  
  .خلال الاشتراكات الجدیدة أو تصفیة محفظة الاستثمار أو من قبل مدیر الصندوق

 
  مخاطر التشغیل

إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل 
والتقنیة والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن 

 تمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة.عوامل خارجیة بخلاف مخاطر الائ
 

التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والأضرار التي قد تلحق   التشغیل من أجل تحقیق  یتمثل هدف الصندوق في إدارة مخاطر 
 بسمعته وتحقیق هدفه الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحدات. 
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 التطورات الجیوسیاسیة         -8
 

الحكومیة والهیئات  الجیوسیاسیة في بعض مناطق الشرق الأوسط. وواظبت الأطراف  التوترات  الحالیة، تصاعدت  الفترة  خلال 
التنظیمیة، من خلال بیاناتها العامة، على التأكید على قوة الاقتصاد ومرونته واستمراریة الأعمال في القطاعات الرئیسیة، مستندةً  

رة.  في ذلك إلى أطُر استمراریة  الأعمال وإدارة المخاطر المقرَّ
 

المعلومات  إلى  المالي وأدائه. واستنادًا  الصندوق ومركزه  لهذه الأحداث على عملیات  المحتمَلة  الآثار  بتقییم  الصندوق  قام مدیر 
لهذه  الكامل  المالي  للأثر  تقدیر موثوق  إجراء  استمراریة الأنشطة الأساسیة للأعمال، لا یمكن عملیًا  ذلك  بما في  المتاحة حالیًا، 

 سیة على الفترات المستقبلیة. الأحداث الجیوسیا
 

كما أخذ مدیر الصندوق في اعتباره أثر هذه الأحداث على قدرة الصندوق على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمراریة، وأعتبر أن أساس 
 الاستمراریة المستخدم في إعداد القوائم المالیة لا یزال مناسباً.
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