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  SEDCO Capital Multi Asset Traded Fund
والضوابـــط  المعاييـــر  مـــع  ومتوافـــق  متـــداول  مغلـــق  اســـتثمار  »صنـــدوق 
ــادرة عـــن  ــاًً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار الصـ الشـــرعية ومؤســـس وفقـ

مجلـــس هيئـــة الســـوق الماليـــة فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية«

الـشــروط والأحــكــام

صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول 
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مدير الصندوق

الشركة السعودية للإقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(
ترخيص هيئة السوق المالية رقم )11157-37(

الإقرار والبيان التوضيحي

روجعـــت شـــروط وأحـــكام صنـــدوق ســـدكو كابيتـــال متعـــدد الأصـــول المتـــداول )»الصنـــدوق«( مـــن قبـــل مجلـــس إدارة الصنـــدوق _	
وتمـــت الموافقـــة عليهـــا. ويتحمـــل مديـــر الصنـــدوق وأعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق مجتمعيـــن ومنفرديـــن كامـــل المســـؤولية 
عـــن دقـــة واكتمـــال المعلومـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام. كذلـــك يُقـــر ويؤكـــد أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق ومديـــر 
الصنـــدوق بصحـــة واكتمـــال المعلومـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام، ويقـــرون أيضـــاً ويؤكـــدون أن المعلومـــات والبيانـــات 

ـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام غيـــر مضللـــة. ال

وافقـــت هيئـــة ســـوق الماليـــة علـــى طـــرح وحـــدات الصنـــدوق. لا تتحمـــل الهيئـــة أي مســـؤولية عـــن محتويـــات شـــروط وأحـــكام _	
الصنـــدوق، ولا تعطـــي أي تأكيـــد يتعلـــق بدقتهـــا أو اكتمالهـــا، ولا تُعطـــي هيئـــة الســـوق الماليـــة أي توصيـــة بشـــأن جـــدوى 
الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق مـــن عدمـــه، ولا تعنـــي موافقتهـــا علـــى طـــرح وحـــدات الصنـــدوق توصيتهـــا بالاســـتثمار فيـــه، وتؤكـــد أن 

قـــرار الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق يعـــود للمســـتثمر أو مـــن يُمثلـــه.

تـــم اعتمـــاد صنـــدوق ســـدكو كابيتـــال متعـــدد الأصـــول المتـــداول علـــى أنـــه صنـــدوق اســـتثمار متوافـــق مـــع المعاييـــر الشـــرعية _	
نـــة للصنـــدوق. المجـــازة مـــن قبـــل لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية المعيَّ

إن شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق والمســـتندات الأخـــرى كافـــة خاضعـــة للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وتتضمـــن معلومـــات كاملـــة _	
وواضحـــة وصحيحـــة وغيـــر مضللـــة عـــن الصنـــدوق.

علـــى كل مســـتثمر أن يقـــرأ شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق وجميـــع المســـتندات الأخـــرى للصنـــدوق بعنايـــة ودقـــة قبـــل اتخـــاذ القـــرار _	
بالاســـتثمار.

يُعد استثمار المستثمر في الصندوق إقراراً منه باطلاعه على شروط وأحكام الصندوق وقبوله بها._	

يمكـــن الإطـــاع علـــى أداء الصنـــدوق مـــن خـــال التقاريـــر التـــي ســـيصدرها مديـــر الصنـــدوق وتنشـــر علـــى الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر _	
الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق الماليـــة الســـعودية »تـــداول«.

ننصـــح المســـتثمرين بقـــراءة شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق وفهمهـــا. وفـــي حـــال تعـــذر فهـــم شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق، ننصـــح _	
بالأخـــذ بمشـــورة مستشـــار مهنـــي.

هـــذه هـــي النســـخة المعدلـــة مـــن شـــروط وأحـــكام  صنـــدوق ســـدكو كابيتـــال متعـــدد الأصـــول المتـــداول التـــي تعكـــس التغييـــرات _	
المذكـــورة حســـب خطابنـــا المرســـل إلـــى هيئـــة الســـوق الماليـــة بتاريـــخ 2025/12/28م.

رأس مال الصندوق المستهدف
مليار )1,000,000,000( ريال سعودي والحد الأدنى لبدء الصندوق هو ثلاثمائة مليون 

)300,000,000( ريال سعودي

إجمالي عدد الوحدات
مئة مليون )100,000,000( وحدة والحد الأدنى لبدء الصندوق هو ثلاثون مليون 

)30,000,000( وحدة
عشرة )10( ريالات سعوديةسعر الوحدة في الطرح الأولي

تاريخ إصدار الشروط والأحكام
1445/10/19هـ الموافق 2024/04/28م

تاريخ تحديث الشروط والأحكام
1447/07/19هـ الموافق 2026/01/8م 

تاريخ موافقة الهيئة لطرح وحدات الصندوق
1445/10/08هـ الموافق 2024/04/17م

رئيس الحوكمة والالتزام
منتصر فودة

الرئيس التنفيذي 
عبدالوهاب عابد
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ملخص الصندوق

صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول.اسم الصندوق1

فئة الصندوق/نوع الصندوق2
صنـــدوق اســـتثمار مغلـــق متـــداول ومتوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط 

الشـــرعية.

اسم مدير الصندوق3
)ســـدكو  الماليـــة  للأوراق  والتنميـــة  للإقتصـــاد  الســـعودية  الشـــركة 

كابيتـــال(.

هدف الصندوق4

يســـعى الصنـــدوق إلـــى إتاحـــة الفرصـــة للمســـتثمرين للاســـتثمار فـــي فئـــات 
متعـــددة مـــن الأصـــول وذلـــك مـــن خلال تنميـــة رأس المـــال وتوزيـــع الدخـــل 
ــة  ــي محفظـ ــتثمار فـ ــن خلال الاسـ ــل وذلـــك مـ ــدى الطويـ ــى المـ ــدوري علـ الـ
متنوعـــة مـــن الاســـتثمارات الخاصـــة والعامـــة المحليـــة والدوليـــة المتوافقـــة 
مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية ويتـــم ذلـــك مـــن خلال الاســـتفادة مـــن 
خبـــرات مديـــر الصنـــدوق الطويلـــة فـــي إدارة فئـــات متعـــددة مـــن الأصـــول 

كالملكيـــات الخاصـــة، والأســـهم العامـــة، والدخـــل الثابـــت.

عالي المخاطر.مستوى المخاطر5

الحد الأدنى للاشتراك والاسترداد6
الحد الأدنى للاشتراك: 100ريال سعودي خلال فترة الطرح الأولي.

الحد الأدنى للاسترداد: لا ينطبق.

أيام التقييم7

ـــكل وحـــدة علـــى أســـاس  ـــر الصنـــدوق بتقييـــم أصـــول الصنـــدوق ل ســـيقوم مدي
ربـــع ســـنوي )فـــي31 مـــارس و 30 يونيـــو و 30ســـبتمبر  و31 ديســـمبر مـــن كل 
ســـنة تقويميـــة(، وســـيقوم بنشـــر صافـــي قيمـــة الوحـــدة فـــي نهايـــة يـــوم العمـــل 
العاشـــر مـــن نهايـــة كل ربـــع ســـنه، وعندمـــا لا يكـــون أي مـــن تلـــك الأيـــام يـــوم 
عمـــل، فـــإن يـــوم التقييـــم ســـيكون يـــوم العمـــل التالـــي، وســـيتم نشـــرها علـــى 
الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق )www.sedcocapital.com(، والموقـــع 
www.saudiexchange.( »الإلكترونـــي للســـوق الماليـــة الســـعودية »تـــداول

.)sa

سيتم الإعلان بعد يوم التقييم.أيام الإعلان8

لا ينطبق.موعد دفع قيمة الاسترداد9

10
ســـعر الوحـــدة عنـــد الطـــرح الأولـــي )القيمـــة 

الإســـمية(
عشرة )10( ريالات سعودية.

الريال السعودي.عملة الصندوق 11

مدة الصندوق12
مـــدة الصنـــدوق تســـعة وتســـعون )99( ســـنة ميلاديـــة ابتـــداءًً مـــن قبـــول 

الوحـــدات وإدراجهـــا فـــي الســـوق الرئيســـية وإتاحتهـــا للتـــداول.

تاريخ بداية الصندوق13
يبـــدأ الصنـــدوق مـــن تاريـــخ قبـــول الوحـــدات وإدراجهـــا فـــي الســـوق الرئيســـية 

وإتاحتهـــا للتـــداول.

1445/10/19هـ الموافق 2024/04/28متاريخ إصدار الشروط والأحكام14

لا ينطبق.رسوم الاسترداد المبكر )إن وُُجد(15

المؤشر الاسترشادي16

إن المؤشـــر الاسترشـــادي المؤشـــر الاسترشـــادي للصنـــدوق هـــو عبـــارة 
عـــن مؤشـــر مركب يتتبـــع أوزان مؤشـــرات معينـــة وهـــي كالتالـــي:

% مؤشـــر داو جونـــز العالمـــي الإسلامـــي )DJIMT  + %20( إجمالـــي عائـــد   60
مؤشـــر داو جونـــز للصكـــوك الإسلاميـــة )DJSUKTXR  + %20( متوســـط 

ــد(. ــهر واحـ ــايبيد شـ ــاًً )سـ ــرك 30 يومـ متحـ

شركة السعودي الفرنسي كابيتال.اسم مشغل الصندوق17

شركة السعودي الفرنسي كابيتال.اسم أمين الحفظ18

ارنست ويونغ.  اسم مراجع الحسابات19
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أتعاب الإدارة20

يســـتحق مديـــر الصنـــدوق أتعـــاب إدارة بنســـبة )1 %( مـــن صافـــي قيمـــة 
الأصـــول ســـنوياًً وذلـــك مقابـــل خدمـــات إدارة الصنـــدوق )»أتعـــاب الإدارة«( 
لجميـــع فئـــات الأصـــول التـــي سيســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق، ويســـتثنى مـــن 
ذلـــك صناديـــق الاســـتثمار للملكيـــات الخاصـــة المـــدارة مـــن قبـــل مديـــر 

ــنوي. ــف سـ ــكل نصـ ــاب الإدارة بشـ ــداد أتعـ ــم سـ ــدوق، ويتـ الصنـ

رسوم الاشتراك والاسترداد21

يســـتحق مديـــر الصنـــدوق رســـوم اشـــتراك بنســـبة تصـــل إلـــى )2 %( مـــن 
ــوم  ــع رسـ ــى أن تدفـ ــتراك«(، علـ ــوم الاشـ ــة )»رسـ ــتراك النقديـ ــغ الاشـ مبالـ
الاشـــتراك بالإضافـــة إلـــى مبلـــغ الاشـــتراك المكتتـــب بـــه مـــن قبـــل مالـــك 

ــدوق. ــي الصنـ ــتراك فـ ــد الاشـ ــع عنـ ــدوق ويدفـ ــي الصنـ ــدة فـ الوحـ

رسوم الاسترداد: لا تنطبق.

رسوم أمين الحفظ ومشغل الصندوق22

رســـوم  الصنـــدوق  ومشـــغل  الحفـــظ  لأميـــن  أتعـــاب  الصنـــدوق  يدفـــع 
تعـــادل نســـبة )0.06 %( مـــن صافـــي قيمـــة الأصـــول تحـــت الحفـــظ ســـنوياًً 
وبحـــد أدنـــى خمســـون ألـــف )50,000( ريـــال ســـعودي، ويتـــم ســـداد أتعـــاب 

ــنوي. ــن الحفـــظ بشـــكل نصـــف سـ أميـ

مصاريف التعامل23

تُُدفـــع مصاريـــف الوســـاطة بمـــا فـــي ذلـــك أتعـــاب الوســـيط المنفـــذ أو 
الوســـيط  أو  الأنظمـــة  تحددهـــا  بمســـتويات  أخـــرى  تـــداول  رســـوم  أي 
المنفـــذ أو السمســـار الوســـيط فـــي الســـوق مباشـــرة، وتعتمـــد علـــى نـــوع 
الصفقـــات وطبيعـــة تعـــاملات الصنـــدوق، وتتفـــاوت تلـــك المبالـــغ اســـتناداًً 
للاســـتثمارات وحجـــم العمليـــات وحســـب الأســـعار الســـائدة فـــي الســـوق 

وحســـب المصاريـــف الفعليـــة.

رسوم ومصاريف أخرى24

ســـيتحمل الصنـــدوق المصروفـــات والأتعـــاب الأخـــرى وهـــي المصاريـــف 
المســـتحقة لأطـــراف آخـــرى يتعاملـــون مـــع الصنـــدوق، وعلـــى ســـبيل المثـــال 

لا الحصـــر رســـوم التأميـــن وأتعـــاب المستشـــارين والرســـوم الحكوميـــة.

وســـيتحمل الصنـــدوق جميـــع الرســـوم التـــي قـــد تفـــرض مـــن الجهـــات 
لأداء  نتيجـــة  خارجهـــا  أو  الســـعودية  العربيـــة  المملكـــة  فـــي  الرســـمية 
الصنـــدوق التزاماتـــه بمقتضـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام، كمـــا يتحمـــل 
الصنـــدوق كافـــة المصاريـــف التســـويقية لمنتجاتـــه وفقـــاًً لأفضـــل عـــروض 

التـــي يعتمدهـــا مجلـــس إدارة الصنـــدوق. التســـويق 

يشـــار إلـــى أن مثـــل هـــذه الرســـوم لا تدفـــع لمديـــر الصنـــدوق ولا يمكـــن 
المصروفـــات  علـــى  بنـــاءًً  خصمهـــا  وســـيتم  مســـبق،  بشـــكل  تقديرهـــا 

ذـــلك. ـــعن  الفعلـــية والإفـــصاح 

أصـــول  قيمـــة  إجمالـــي  مـــن   )%  0.5( المصاريـــف  هـــذه  مجمـــوع  يبلـــغ   
أقصـــى(. )كحـــد  ســـنوياًً  الصنـــدوق 

لا ينطبق.رسوم الأداء )إن وُُجدت(25
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المصطلحات والتعريفات

	1 المملكة أو السعودية: المملكة العربية السعودية..

	2 الهيئة أو هيئة السوق المالية: هيئة السوق المالية بالمملكة..

	3 لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار: لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار الصـــادرة عـــن مجلـــس هيئـــة الســـوق الماليـــة بالمملكـــة العربيـــة .
ـــة الصـــادر  ـــى نظـــام الســـوق المالي ـــاءً عل ـــخ 1427/12/3هــــ الموافـــق 2006/12/24م بن الســـعودية بموجـــب القـــرار 1-219-2006 وتاري
ــخ  ــم 2-22-2021 وتاريـ ــة رقـ ــوق الماليـ ــة السـ ــرار مجلـــس هيئـ ــة بقـ ــخ 1424/6/2هــــ والمعدلـ ــم م/30 بتاريـ ــي رقـ ــوم الملكـ بالمرسـ

ــا. ــرأ عليهـ ــد تطـ ــرى قـ 1442/07/12هــــ الموافـــق 2021/02/24م، وأي تعديـــات أخـ

	4 لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة: لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة الصـــادرة عـــن مجلـــس هيئـــة الســـوق الماليـــة .
بموجـــب قـــرار رقـــم 1-83-2005 وتاريـــخ 1426/05/21هــــ الموافـــق 2005/06/28م، والمعدلـــة بموجـــب القـــرار رقـــم 1-94-2022 وتاريـــخ 

1444/01/24هــــ الموافـــق 2022/08/22م، وأي تعديـــات أخـــرى قـــد تطـــرأ عليهـــا.

	5 نظـــام مكافحـــة غســـل الأمـــوال: نظـــام مكافحـــة غســـل الأمـــوال الصـــادر بالمرســـوم الملكـــي رقـــم )م/20( وتاريـــخ 1439/02/05هــــ .
الموافق 2017/10/25م.

	6 مدير الصندوق: الشركة السعودية للاقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(..

	7 مشغل الصندوق: شركة السعودي الفرنسي كابيتال..

	8 أمين الحفظ: شركة السعودي الفرنسي كابيتال..

	9 الطـــرف النظيـــر: يُقصـــد بـــه فـــي لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة، وفـــي تعريـــف مصطلـــح »عميـــل مؤسســـي« الـــوارد فـــي .
ـــي بيانهـــم: البنـــك المركـــزي، الســـوق، أو أي ســـوق  ـــح الهيئـــة وقواعدهـــا أي مـــن الآت قائمـــة المصطلحـــات المســـتخدمة فـــي لوائ
ماليـــة تعتـــرف بهـــا الهيئـــة، مركـــز الإيـــداع، مركـــز المقاصـــة، مؤسســـة ســـوق ماليـــة، بنـــك محلـــي، شـــركة تأميـــن محليـــة، مســـتثمر 

أجنبـــي مؤهـــل، منشـــأة خدمـــات ماليـــة غيـــر ســـعودية، وفيمـــا عـــدا ذلـــك فـــإن الطـــرف النظيـــر يعنـــي الطـــرف الآخـــر فـــي صفقـــة.

.	10 مجلـــس الإدارة أو مجلـــس إدارة الصنـــدوق: مجلـــس يعيّـــن مديـــر الصنـــدوق أعضائـــه وفقـــاً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار 
ــا.  ــراف عليهـ ــدوق والإشـ ــر الصنـ ــال مديـ ــة أعمـ ــكام لمراقبـ ــروط والأحـ ــذه الشـ ــي هـ ــه فـ ــو منصـــوص عليـ ــا هـ ــاً لمـ ووفقـ

.	11 عضـــو مجلـــس إدارة الصنـــدوق: أي شـــخص طبيعـــي يتـــم تعيينـــه عضـــواً فـــي مجلـــس إدارة صنـــدوق الاســـتثمار وفقـــاً للائحـــة 
صناديـــق الاســـتثمار.

.	12 عضـــو مجلـــس الإدارة المســـتقل: عضـــو يتمتـــع بالاســـتقلالية التامـــة؛ وممـــا ينافـــي الاســـتقلالية، علـــى ســـبيل المثـــال لا 
الحصـــر مـــا يأتـــي: أن يكـــون موظفـــاً لـــدى مديـــر الصنـــدوق أو تابـــعٍ لـــه، أو أي مديـــر صنـــدوق مـــن الباطـــن أو أميـــن حفـــظ الصنـــدوق، 
أو لديـــه عمـــل جوهـــري أو علاقـــة تعاقديـــة مـــع مديـــر الصنـــدوق أو أي مديـــر صنـــدوق مـــن الباطـــن أو أميـــن حفـــظ ذلـــك الصنـــدوق، 
أن يكـــون مـــن كبـــار التنفيذييـــن خـــال العاميـــن الماضييـــن لـــدى مديـــر الصنـــدوق أو لـــدى تابـــع لـــه،أن تكـــون لـــه صلـــة قرابـــة مـــن 
ــكاً  ــون مالـ ــه، أن يكـ ــع لـ ــدوق أو أي تابـ ــر الصنـ ــدى مديـ ــن لـ ــار التنفيذييـ ــاء مجلـــس الإدارة أو كبـ ــن أعضـ ــع أي مـ ــى مـ ــة الأولـ الدرجـ

لحصـــص ســـيطرة لـــدى مديـــر الصنـــدوق أو لـــدى أي تابـــع لـــه خـــال العاميـــن الماضييـــن.

.	13 ـــى أنهـــا تمثـــل حصـــة  ـــذي يتكـــون مـــن وحـــدات أو جـــزء منهـــا، وتُعامـــل كل وحـــدة عل الوحـــدات: حصـــة أي مالـــك فـــي الصنـــدوق ال
ـــدوق. مشـــاعة فـــي صافـــي أصـــول الصن

.	14 الشخص: أي شخص طبيعي )فرد( أو اعتباري )ذو صفة اعتبارية( تقره الأنظمة ذات العلاقة والمطبقة في المملكة.

.	15 لجنة الرقابة الشرعية: اللجنة الشرعية للشركة السعودية للإقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(.

.	16 المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية: المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية المعتمـــدة مـــن قبـــل لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية المرفقـــة فـــي 
الملحـــق رقـــم )2( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

.	17 صافي قيمة الأصول للوحدة: هي صافي قيمة أصول الصندوق مقسومة على عدد الوحدات القائمة.

.	18 صافي قيمة أصول الصندوق: هي إجمالي قيمة أصول الصندوق مخصوماً منها الخصوم.

.	19 إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق: هـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق التـــي يتـــم تقييمهـــا وفقـــاً لكيفيـــة تقييـــم أصـــول الصنـــدوق 
المذكـــورة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

.	20 مالـــك الوحـــدة أو المســـتثمر أو المشـــترك أو العميـــل أو المســـتثمر المؤهـــل أو المســـتثمر: مصطلحـــات مترادفـــة، 
ويســـتخدم كل منهـــا للإشـــارة إلـــى للشـــخص الـــذي يملـــك وحـــدات فـــي الصنـــدوق وفقـــاً لهـــذه الشـــروط والأحـــكام، وتمثـــل حصـــة 

مشـــاعة فـــي صافـــي أصـــول الصنـــدوق.
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.	21 الصندوق: صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول.

.	22 يوم تقويمي: أي يوم سواء أكان يوم عمل أم لا.

.	23 يوم عمل أو يوم: يوم عمل في المملكة طبقاً لأيام العمل الرسمية في الهيئة.

.	24 الأطـــراف ذوو العلاقـــة: مديـــر الصنـــدوق، مشـــغل الصنـــدوق، أميـــن الحفـــظ، المقيـــم المعتمـــد، مراجـــع الحســـابات، مجلـــس 
إدارة الصنـــدوق، أعضـــاء مجلـــس الإدارة أو أي مـــن المديريـــن التنفيذييـــن أو الموظفيـــن لـــدى أي مـــن الأطـــراف الســـابق ذكرهـــم، 
أي مالـــك وحـــدات تتجـــاوز ملكيتـــه )5 %( مـــن صافـــي أصـــول الصنـــدوق، أي شـــخص تابـــع أو مســـيطر علـــى أي مـــن الأشـــخاص 

الســـابق ذكرهـــم.

.	25 ــار، العقـــود المســـتقبلية،  الأوراق الماليـــة: الأســـهم، أدوات الديـــن، مذكـــرة حـــق الاكتتـــاب، الشـــهادات، الوحـــدات، عقـــود الخيـ
عقـــود الفروقـــات، عقـــود التأميـــن طويلـــة الأمـــد، أي حـــق أو مصلحـــة فـــي أي ممـــا ورد ذكـــره.

.	26 الشـــروط والأحـــكام تعنـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام والتـــي بموجبهـــا يتـــم تنظيـــم عمـــل الصنـــدوق والعلاقـــة بيـــن مديـــر الصنـــدوق 
والمســـتثمرين، ويتـــم توقيعهـــا بيـــن مديـــر الصنـــدوق ومالكـــي الوحـــدات.

.	27 قواعـــد الإدراج: قواعـــد الإدراج الموافـــق عليهـــا بقـــرار مجلـــس هيئـــة الســـوق الماليـــة بالمملكـــة العربيـــة الســـعودية رقـــم -3-123
2017 وتاريـــخ 1439/04/09هــــ الموافـــق 2017/12/27م، والمعدلـــة بموجـــب القـــرار رقـــم 1-108-2022 وتاريـــخ 1444/03/23هــــ الموافـــق 

2022/10/19م، وأي تعديـــات أخـــرى قـــد تطـــرأ عليهـــا.

.	28 ســـعر الوحـــدة فـــي الطـــرح الأولـــي: يعنـــي ســـعر طـــرح الوحـــدات خـــال فتـــرة الطـــرح الأولـــي وهـــو عشـــرة )10( ريـــالات ســـعودية 
وفقـــاً لهـــذه الشـــروط والأحـــكام.

.	29 سعر الوحدة: يعني سعر الوحدة في السوق حسب إعلانه في السوق المالية السعودية )تداول(.

.	30 فتـــرة الطـــرح الأولـــي: تعنـــي الفتـــرة الأوليـــة لطـــرح وحـــدات الصنـــدوق فـــي تاريـــخ 2024/5/19م وتســـتمر فتـــرة الطـــرح إلـــى 
2024/6/6م والبالغـــة )15( يـــوم عمـــل( وأي تمديـــد لهـــا وفقـــاً لهـــذه الشـــروط والأحـــكام.

.	31 الطرح الأولي: يعني الطرح الأولي للوحدات للاكتتاب العام وفقاً لهذه الشروط والأحكام.

.	32 مـــدة الصنـــدوق: مـــدة الصنـــدوق تســـعة وتســـعون )99( ســـنة ميلاديـــة ابتـــداءً مـــن قبـــول الوحـــدات وإدراجهـــا فـــي الســـوق 
ــداول. ــا للتـ ــية وإتاحتهـ الرئيسـ

.	33 تاريخ الإقفال: تاريخ إنتهاء فترة الطرح الأولي.

.	34 تاريخ الإدراج: تاريخ إدراج الوحدات في السوق.

.	35 مالك الوحدات الكبير: شخص يملك ما نسبته )5 %( أو أكثر من وحدات الصندوق.

.	36 الســـوق: شـــركة الســـوق الماليـــة الســـعودية )تـــداول( أو الســـوق الماليـــة الســـعودية، وتشـــمل حيـــث يســـمح ســـياق النـــص 
ـــف فـــي الوقـــت الحاضـــر بالقيـــام بـــأيٍ  بذلـــك أي لجنـــة، أو لجنـــة فرعيـــة، أو موظـــف، أو مســـؤول، أو تابـــع، أو وكيـــل يمكـــن أن يكلَّ
مـــن وظائـــف الســـوق. وعبـــارة »فـــي الســـوق« تعنـــي أي نشـــاط يتـــم مـــن خـــال أو بواســـطة التجهيـــزات التـــي توفرهـــا الســـوق.

.	37 ـــة )شـــركة تابعـــة ومملوكـــة بالكامـــل لمجموعـــة  ـــداع الأوراق المالي ـــي شـــركة مركـــز إي ـــة: تعن ـــداع الأوراق المالي شـــركة مركـــز إي
ــا  ــا ونقلهـ ــة وتســـجيل ملكيتهـ ــداع الأوراق الماليـ ــة بإيـ ــال المتعلقـ ــداع بالأعمـ ــز الإيـ ــداول الســـعودية(، وتتمثـــل أنشـــطة مركـ تـ
وتســـويتها ومقاصتهـــا، وتســـجيل أي قيـــد مـــن قيـــود الملكيـــة علـــى الأوراق الماليـــة المودعـــة. كذلـــك يقـــوم مركـــز الإيـــداع بإيـــداع 
وإدارة ســـجلات مصـــدري الأوراق الماليـــة وتنظيـــم الجمعيـــات العامـــة للمصدريـــن بمـــا فـــي ذلـــك خدمـــة التصويـــت عـــن بعـــد 
لتلـــك الجمعيـــات وتقديـــم التقاريـــر والإشـــعارات والمعلومـــات بالإضافـــة إلـــى تقديـــم أي خدمـــة أخـــرى ذات صلـــة بأنشـــطته يـــرى 

مركـــز الإيـــداع تقديمهـــا وفقـــاً لنظـــام الســـوق الماليـــة ولوائحـــه التنفيذيـــة.

.	38 تداول: النظام الآلي لتداول الأسهم السعودية.

.	39 صناديـــق أســـواق النقـــد: صنـــدوق اســـتثمار هدفـــه الوحيـــد الاســـتثمار فـــي الودائـــع والأوراق الماليـــة قصيـــرة الأجـــل وعقـــود 
التمويـــل التجـــاري.

.	40 صفقـــات ســـوق النقـــد: الودائـــع وعقـــود التمويـــل التجـــاري قصيـــرة الأجـــل المبرمـــة مـــع طـــرف خاضـــع ومرخـــص مـــن البنـــك 
المركـــزي الســـعودي محليًـــا أو مـــن هيئـــات رقابيـــة مماثلـــة دوليـــاً.

.	41 مبلغ الاشتراك: يعني المبلغ الذي يساهم به مالك الوحدات عند الاشتراك في الصندوق.

.	42 يوم الإعلان: يوم إعلان سعر وحدة الصندوق عن طريق تداول بالإضافة إلى الموقع الإلكتروني لمدير الصندوق.

.	43 التغيير الأساسي: يقصد به أي من الحالات الآتية: 
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التغيير المهم في أهداف الصندوق أو طبيعته أو فئته._	

التغيير الذي قد يكون له تأثير سلبي وجوهري على مالكي الوحدات أو على حقوقهم فيما يتعلق بالصندوق._	

التغيير الذي يكون له تأثير في درجة المخاطر للصندوق._	

الانسحاب الطوعي لمدير الصندوق من منصب مدير الصندوق._	

أي تغيير يؤدي في المعتاد إلى أن يعيد مالكي الوحدات النظر في مشاركتهم في الصندوق._	

ــاء مجلـــس إدارة _	 ــن أعضـ ــو مـ ــدوق أو أي عضـ ــر الصنـ ــى مديـ ــدوق إلـ ــول الصنـ ــن أصـ ــات مـ ــادة المدفوعـ ــى زيـ ــؤدي إلـ ــر يـ أي تغييـ
الصنـــدوق أو أي تابـــع لأي منهمـــا.

أي تغيير يقدم نوعاً جديداً من المدفوعات التي تسدد من أصول الصندوق._	

أي تغيير يزيد بشكل جوهري أنواع المدفوعات الأخرى التي تسدد من أصول الصندوق._	

التغيير في تاريخ استحقاق أو إنهاء الصندوق._	

زيادة إجمالي قيمة أصول الصندوق من خلال قبول مساهمات نقدية أو عينية أو كليهما._	

أي حالات آخرى تقررها الهيئة من حين لآخر وتبلغ بها مدير الصندوق._	

.	44 التغيير غير الأساسي: أي تغيير لا يقع ضمن التغييرات الأساسية.

.	45 أصـــول الصنـــدوق: تعنـــي جميـــع أصـــول الصنـــدوق واســـتثماراته التـــي تظهـــر فـــي القوائـــم الماليـــة للصنـــدوق والتـــي تشـــمل 
المبالـــغ النقديـــة ومـــا فـــي حكمهـــا مثـــل الودائـــع البنكيـــة، والاســـتثمارات والأوراق الماليـــة وأي أصـــول أخـــرى ســـواء ملموســـة أو 

ـــر ملموســـة وأي أصـــول أخـــرى قـــد يمتلكهـــا الصنـــدوق. غي

.	46 ـــر مباشـــرة تُفـــرض علـــى جميـــع الســـلع والخدمـــات التـــي يتـــم شـــراؤها وبيعهـــا مـــن  ضريبـــة القيمـــة المضافـــة: هـــي ضريبـــة غي
قبـــل المنشـــآت، مـــع بعـــض الاســـتثناءات. وتُفـــرض ضريبـــة القيمـــة المضافـــة فـــي كل مرحلـــة مـــن مراحـــل سلســـلة الإمـــداد، 
ابتـــداءً مـــن الإنتـــاج ومـــروراً بالتوزيـــع وحتـــى مرحلـــة البيـــع النهائـــي للســـلعة أو الخـــدم، وذلـــك وفقـــاً لنظـــام ضريبـــة القيمـــة 
ـــة، وأي تعديـــات قـــد تطـــرأ  ـــه التنفيذي ـــخ 1438/11/02هــــ ولائحت المضافـــة الصـــادر بموجـــب المرســـوم الملكـــي رقـــم )م/113( وتاري

عليـــه.

.	47 قـــرار صنـــدوق عـــادي: يعنـــي قـــراراً يتطلـــب موافقـــة مالكـــي الوحـــدات الذيـــن تمثـــل نســـبة ملكيتهـــم أكثـــر مـــن )50 %( مـــن مجمـــوع 
الوحـــدات الحاضـــر ملاكهـــا فـــي اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات ســـواءً أكان حضورهـــم شـــخصياً أم وكالـــة أم بواســـطة وســـائل التقنيـــة 

الحديثـــة.

.	48 قـــرار صنـــدوق خـــاص: يعنـــي قـــراراً يتطلـــب موافقـــة مالكـــي الوحـــدات الـــذي تمثـــل نســـبة ملكيتهـــم )75 %( أو أكثـــر مـــن مجمـــوع 
الوحـــدات الحاضـــر ملاكهـــا فـــي اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات ســـواءً أكان حضورهـــم شـــخصياً أم ممثليـــن بوكيـــل أم بواســـطة وســـائل 

التقنيـــة الحديثـــة.

.	49 عملـــة الصنـــدوق أو ريـــال أو ريـــال ســـعودي: الريـــال الســـعودي العملـــة الرســـمية فـــي المملكـــة، وهـــي العملـــة التـــي يتـــم بنـــاءً 
عليهـــا تقييـــم ســـعر الوحـــدات.

.	50 نمـــوذج الاشـــتراك: هـــو المســـتند المســـتخدم للاشـــتراك فـــي الصنـــدوق الاكتتـــاب بوحداتـــه وأي مســـتندات مطلوبـــة حســـب 
لوائـــح الهيئـــة ونظـــام مكافحـــة غســـل الأمـــوال ولائحتـــه التنفيذيـــة، وأي معلومـــات مرفقـــة يوقعهـــا العميـــل بغـــرض الاشـــتراك 

ـــر الصنـــدوق لذلـــك. والاكتتـــاب فـــي وحـــدات الصنـــدوق شـــريطة اعتمـــاد مدي

.	51 نصف سنوي: مدة ستة أشهر من كل سنة مالية تنتهي في اليوم الأخير من شهر يونيو وديسمبر من كل عام.

.	52 سنوي: مدة اثني عشر شهراً من كل سنة مالية تنتهي في اليوم الأخير من شهر ديسمبر من كل عام.

.	53 أدوات الدخـــل الثابـــت: هـــي أوراق ماليـــة تشـــمل أدوات الديـــن و صفقـــات ســـوق النقـــد المبرمـــة مـــع طـــرف خاضـــع ومرخـــص 
لتنظيـــم البنـــك المركـــزي الســـعودي أو لهيئـــة رقابيـــة مماثلـــة للبنـــك المركـــزي الســـعودي خـــارج المملكـــة و الودائـــع البنكيـــة لـــدى 

ـــة للبنـــك المركـــزي الســـعودي خـــارج المملكـــة. ـــة مماثل ـــة رقابي ـــي أو المنشـــآت الخاضعـــة لهيئ بنـــك محل

.	54 المرابحـــة: هـــي أحـــد صفقـــات أســـواق النقـــد والتـــي ســـوف تبـــرم مـــع طـــرف خاضـــع ومرخـــص لتنظيـــم البنـــك المركـــزي الســـعودي 
ـــه مـــن قبـــل  ـــذي تـــم شـــرائها ب ـــاً  حيـــث أن المرابحـــة تعنـــي بيـــع ســـلعة بمثـــل الثمـــن ال ـــة دولي ـــاً أو مـــن هيئـــات رقابيـــة مماثل محلي
البائـــع مـــع زيـــادة ربـــح معلـــوم متفـــق عليـــه، بنســـبة مـــن الثمـــن أو بمبلـــغ مقطـــوع ســـواءً وقعـــت مـــن دون وعـــد ســـابق وهـــي 
المرابحـــة العاديـــة، أو وقعـــت بنـــاءً علـــى وعـــد بالشـــراء مـــن الطـــرف الراغـــب فـــي الحصـــول علـــى الســـلعة عـــن طريـــق مؤسســـة 

ماليـــة وهـــي المرابحـــة المصرفيـــة.
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.	55 ــب  ــا المراقـ ــال( بصفتهـ ــدكو كابيتـ ــة )سـ ــأوراق الماليـ ــة لـ ــاد والتنميـ ــعودية للإقتصـ ــركة السـ ــي الشـ ــرعي: تعنـ ــب الشـ المراقـ
ــا هـــو موضـــح فـــي المـــادة )25( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام والمتعلقـــة بـ«لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية«. الشـــرعي للصنـــدوق كمـ

.	56 ــارج المملكـــة العربيـــة  ــارة عـــن منصـــات دوليـــة تســـتثمر فـــي صناديـــق عالميـــة )دوليـــة – خـ منصـــات دوليـــة مرخصـــة: هـــي عبـ
الســـعودية( ويقـــوم بإدارتهـــا مـــدراء صناديـــق عالمييـــن تحتهـــا صناديـــق متنوعـــة تســـتثمر فـــي اســـتراتيجيات مختلفـــة ويقـــوم 

بـــإدارة تلـــك الصناديـــق مـــدراء عالمييـــن.

.	57 الظـــروف الاســـتثنائية: تعنـــي أي مـــن الحـــالات التـــي تكـــون خـــارج إرادة و/أو ســـيطرة مديـــر الصنـــدوق، والتـــي يعتقـــد مديـــر 
الصنـــدوق أنـــه فـــي حـــال حدوثهـــا )أو أي منهـــا( مـــن الممكـــن أن تتأثـــر أصـــول الصنـــدوق ســـلباً وبشـــكل غيـــر معتـــاد نظـــراً لعـــدة 
عوامـــل سياســـية و/أو اقتصاديـــة و/أو تنظيميـــة – علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر، حـــدوث أزمـــة اقتصاديـــة، أو قـــوة قاهـــرة، أو 
حـــرب، أو انهيـــار العملـــة، أو القـــرارات الحكوميـــة بشـــكل عـــام أو القـــرارات الحكوميـــة المتعلقـــة بالتدابيـــر الإحترازيـــة والوقائيـــة أو 
الحـــروب أو الاضرابـــات المدنيـــة أو العصيـــان المدنـــي أو الكـــوارث الطبيعيـــة أو الحصـــار الاقتصـــادي أو المقاطعـــة التجاريـــة أو 
القـــرارات التشـــريعية للأســـواق أو تعليـــق التـــداول أو عـــدم التمكـــن مـــن التواصـــل مـــع الســـوق لأي ســـبب كان كتعطـــل نظـــام 

الحاســـب الآلـــي أو أي ســـبب لا يخضـــع لســـيطرة مديـــر الصنـــدوق(.

.	58 الرســـوم الحكوميـــة: الرســـوم التـــي قـــد تفـــرض مـــن قبـــل الجهـــات الرســـمية فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية أو خارجهـــا وذلـــك 
مقابـــل خدمـــات معينـــة يتـــم تقديمهـــا مـــن قبـــل الجهـــات الرســـمية فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية أو خارجهـــا نتيجـــة لأداء 

الصنـــدوق التزاماتـــه بمقتضـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

.	59 اســـتراتيجية الدخـــل المطلـــق: هـــي اســـتراتيجية الاســـتثمار لمحفظـــة تـــدار بشـــكل نشـــط باســـتخدام كل مـــن تخصيـــص 
ـــاح والتـــي تحـــدد باســـتخدام نهـــج التحليـــل الأساســـي مـــن خـــال  ـــوزع أرب ـــار الأســـهم مـــع تفضيـــل الأســـهم التـــي ت الأصـــول واختي
تحليـــل الشـــركات ومـــن ثـــم تحليـــل الاقتصـــاد بشـــكل عـــام بالإضافـــة إلـــى التحليـــل الفنـــي مـــن خـــال الرســـم البيانـــي. بالنســـبة 

لتخصيـــص الأصـــول، يتـــم تحليـــل الاقتصـــاد بشـــكل عـــام ومـــن ثـــم التحليـــل الفنـــي مـــن خـــال الرســـم البيانـــي.

.	60  الوســـيط المنفـــذ أو السمســـار الوســـيط: هـــو مؤسســـة ســـوق ماليـــة مرخـــص لهـــا بممارســـة نشـــاط التعامـــل ويكـــون 
خاضـــع لتنظيـــم هيئـــة الســـوق الماليـــة. يقـــوم الوســـيط المنفـــذ أو السمســـار الوســـيط بتنفيـــذ الصفقـــات الاســـتثمارية 
وإجـــراء أوامـــر البيـــع والشـــراء لصالـــح الصنـــدوق والتـــي يتـــم تحديدهـــا مـــن قبـــل مديـــر الصنـــدوق وذلـــك لغـــرض إجـــراء وتســـهيل 
الصفقـــات الاســـتثمارية لصالـــح الصنـــدوق. علمـــاً بأنـــه لـــن يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بتعييـــن أي وســـيط منفـــذ/ سمســـار وســـيط 

خـــارج المملكـــة.
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المتـــداول  الأصـــول  متعـــدد  كابيتـــال  ســـدكو  بصنـــدوق  تتعلـــق  تفصيليـــة  معلومـــات  علـــى  والأحـــكام  الشـــروط  هـــذه  تحتـــوي 
ـــدات فـــي الصنـــدوق )»الوحـــدات«(. وعنـــد تقديـــم طلـــب للاشـــتراك فـــي الوحـــدات عـــن طريـــق  ـــرح الوحــ ـــة طــ )»الصنـــدوق«(، وبعمليــ
القنـــوات الإلكترونيـــة، ســـيُُعامل المســـتثمرون علــــى أنهـــم قـــد تقدمـــوا بنـــاءًً علـــى المعلومـــــات الـــــواردة فـــــي هـــــذه الشـــروط والأحـــكام، 
والتـــــي تتوفـــر نســـخ منهـــــا علـــــى الموقـــــع الإلكترونـــي للشـــركة الســـعودية للاقتصـــاد والتنميـــة للأوراق الماليـــة )ســـدكو كابيتـــال( 
www.( والموقـــــع الإلكترونـــي لهيئـــــة الســـــوق الماليـــة ،)www.sedcocapital.com( )»مديـــر الصنـــدوق« أو »ســـدكو كابيتـــال«(

.)www.saudiexchange.com.sa( أو الموقـــــع الإلكترونـــي لشـــركة تـــداول الســـعودية )cma.org.sa

يجـــب علـــى المســـتثمرين المحتمليـــن قـــراءة هـــــذه الشـــــروط والأحـــكام بشـــكل كامـــل قبـــل شـــراء الوحـــدات فـــي الصنـــدوق حيـــث 
ينطـــوي الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق علـــى بعـــض المخاطـــر، وقـــد لا يناســـب جميـــع المســـتثمرين. كمـــا يجـــب علـــى المســـتثمرين 
أن يكـــون لديهـــم الاســـتعداد لتحمـــل المخاطـــر المرتبطـــة بالاســـتثمار فـــي الصنـــدوق، والـــوارد وصفهـــا فـــي المـــادة )4( مـــن هـــذه 
ـــدوق إقـــراراًً  ـــدوق«. يعـــد اســـتثمار المســـتثمر فـــي الصن الشـــروط والأحـــكام والمتعلقـــة بـ«المخاطـــر الرئيســـية للاســـتثمار فـــي الصن

منـــه باطلاعـــه علـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام وقبولـــه بهـــا.

تـــم إعـــداد هـــــذه الشـــــروط والأحـــكام بواســـطة مديـــر الصنـــدوق، باعتبـــاره شـــركة مســـاهمة ســـعودية مقفلـــة، ومقرهـــا مدينـــة 
جـــدة، بموجـــب الســـجل التجـــاري رقـــم )4030194994(، ومرخصـــة وخاضعـــة لتنظيـــم هيئـــة الســـوق الماليـــة بموجـــب ترخيـــص رقـــم 
ـــة  ـــة )»الهيئـــة«( بالمملكـــة العربي ـــة الســـوق المالي )37-11157(، وفقـــاًً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار الصـــادرة عـــن مجلـــس هيئ
الســـعودية )»المملكـــة«( بموجـــب القـــرار 1-219-2006 وتاريـــخ 1427/12/3هــــ الموافـــق 2006/12/24م بنـــاءًً علـــى نظـــام الســـوق الماليـــة 
ـــخ  ـــة رقـــم 2-22-2021 وتاري ـــة الســـوق المالي ـــة بقـــرار مجلـــس هيئ ـــخ 1424/6/2هــــ والمعدل الصـــادر بالمرســـوم الملكـــي رقـــم م/30 بتاري
1442/07/12هــــ الموافـــق 2021/02/24م )»لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار«(، كمـــا تحتـــوي هـــذه الشـــروط والأحـــكام علـــى المعلومـــات 
التـــي تـــم تقديمهـــا امتثـــالًاً لمتطلبـــات تســـجيل الوحـــدات وقبـــول إدراجهـــا فـــي الســـوق وفقـــاًً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار وقواعـــد 

الإدراج.

ــة  ــرى ذات العلاقـ ــح الأخـ ــة واللوائـ ــة والأنظمـ ــه التنفيذيـ ــة ولوائحـ ــوق الماليـ ــام السـ ــان لنظـ ــدوق خاضعـ ــر الصنـ ــدوق ومديـ إن الصنـ
ــة الســـعودية. ــة العربيـ ــي المملكـ ــة فـ المطبقـ

روجعـــت شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق مـــن قبـــل مجلـــس إدارة الصنـــدوق وتمـــت الموافقـــة عليهـــا. ويتحمـــل مديـــر الصنـــدوق وأعضـــاء 
مجلـــس إدارة الصنـــدوق مجتمعيـــن ومنفرديـــن كامـــل المســـؤولية عـــن دقـــة واكتمـــال المعلومـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام. 
كذلـــك يُُقـــر ويؤكـــد أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق ومديـــر الصنـــدوق بصحـــة واكتمـــال المعلومـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام، 

ويقـــرون أيضـــاًً ويؤكـــدون أن المعلومـــات والبيانـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام غيـــر مضللـــة.

ولا تتحمـــل الهيئـــة أيـــة مســـئولية عـــن محتويـــات هـــذه الشـــروط والأحـــكام، ولا تقـــدم أي ضمانـــات بصحـــة هـــذه الشـــروط والأحـــكام أو 
اكتمالهـــا. ولا تتحمـــل الهيئـــة أيـــة مســـئولية عـــن أي خســـارة ماليـــة تنشـــأ عـــن تطبيـــق أي حكـــم مـــن أحـــكام هـــذه الشـــروط والأحـــكام 

أو بـســبب الاعتـمــاد علـيــه.

ولا يجـــب النظـــر إلـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام علـــى أنهـــا توصيـــة مـــن جانـــب مديـــر الصنـــدوق للمشـــاركة فـــي الطـــرح الأولـــي أو لشـــراء 
الوحـــدات بعـــد طرحهـــا فـــي الســـوق الماليـــة الســـعودية. وعلاوة علـــى ذلـــك، فـــإن المعلومـــات الـــواردة فـــي الشـــروط والأحـــكام هـــي ذات 
طبيعـــة عامـــة وقـــد تـــم إعدادهـــا دون الأخـــذ فـــي الاعتبـــار الأهـــداف الاســـتثمارية الفرديـــة أو الوضـــع المالـــي أو الاحتياجـــات الاســـتثمارية 
الخاصـــة بالأشـــخاص الذيـــن يعتزمـــون الاســـتثمار فـــي الوحـــدات المطروحـــة. وقبـــل اتخـــاذ أي قـــرار اســـتثماري، يتحمـــل المســـتثمرين 
المحتمليـــن مســـئولية الحصـــول علـــى مشـــورة مســـتقلة مـــن مستشـــار مالـــي مُُرخََـــص مـــن قبـــل الهيئـــة فيمـــا يتعلـــق بعمليـــة الطـــرح 
الأولـــي أو فيمـــا يتعلـــق بشـــراء الوحـــدات بعـــد طرحهـــا فـــي الســـوق الماليـــة الســـعودية، ويجـــب أن يعتمـــد علـــى دراســـته الخاصـــة 
لمـــدى ملائمـــة كل مـــن الفرصـــة الاســـتثمارية والمعلومـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام مـــع أهـــداف المســـتثمر الماليـــة 
ووضعـــه المالـــي واحتياجاتـــه، بمـــا فـــي ذلـــك مزايـــا الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق ومخاطـــره. وقـــد يكـــون الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق ملائمـــاًً 
لبعـــض المســـتثمرين دون غيرهـــم، ولا يجـــب أن يعتمـــد المســـتثمرون المحتملـــون علـــى قـــرار طـــرف آخـــر فيمـــا يتعلـــق بالاســـتثمار 
أو عدمـــه كأســـاس لدراســـتهم الخاصـــة للفرصـــة الاســـتثمارية ولظـــروف هـــؤلاء المســـتثمرين. كمـــا أن مديـــر الصنـــدوق لـــم يفـــوّّض 
أي شـــخص بإعطـــاء أي معلومـــات أو تقديـــم أيـــة إفـــادة بخصـــوص طـــرح الوحـــدات ســـوى تلـــك الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

ـــأي أمـــور ضريبيـــة أو قانونيـــة أو  ـــار هـــذه الشـــروط والأحـــكام نصيحـــة فيمـــا يتعلـــق ب ويجـــب علـــى المســـتثمرين المحتمليـــن عـــدم اعتب
شـــرعية أو اســـتثمارية أو أيـــة مســـائل أخـــرى. ويُُنصـــح المســـتثمرون المحتملـــون باستشـــارة مستشـــاريهم المهنييـــن والقانونييـــن 
والشـــرعيين المســـتقلين المرخـــص لهـــم بشـــأن شـــراء الوحـــدات وامتلاكهـــا أو التصـــرف بهـــا وبشـــأن المتطلبـــات النظاميـــة التـــي 
تنطبـــق عليهـــم وقيـــود الصـــرف الأجنبـــي التـــي قـــد تواجههـــم بهـــذا الشـــأن والنتائـــج التـــي قـــد تترتـــب علـــى هـــذا الشـــراء أو الامـــتلاك أو 

ـــزكاة.  ـــة وال ـــع أو التصـــرف مـــن حيـــث الدخـــل والضريب البي

الاشتراك في الوحدات متاح للفئات الآتية:

)أ( الأشـــخاص الطبيعيـــون ممـــن يحملـــون الجنســـية الســـعودية ومواطنـــي دول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي )ب( الأشـــخاص 
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الطبيعيـــون المقيميـــن فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية بموجـــب هويـــة مقيـــم )ج( المؤسســـات والشـــركات وصناديـــق الاســـتثمار 
وغيرهـــا مـــن الكيانـــات والأشـــخاص الاعتباريـــة القائمـــة فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية ودول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي )د( 
المؤسســـات الماليـــة الأجنبيـــة المؤهلـــة وفقـــاًً للقواعـــد المنظمـــة لاســـتثمار المؤسســـات الماليـــة الأجنبيـــة المؤهلـــة فـــي الأوراق 
الماليـــة المدرجـــة الصـــادرة عـــن مجلـــس الهيئـــة )ه( المســـتثمرون الآخـــرون الذيـــن تســـمح لهـــم الهيئـــة بامـــتلاك أســـهم مدرجـــة فـــي 
الســـوق، ويتعيـــن علـــى جميـــع متلقـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام الاطلاع علـــى أي قيـــود نظاميـــة أو رقايبـــة ذات علاقـــة بالطـــرح الأولـــي 

وشـــراء وبيـــع الوحـــدات، كمـــا يتعيـــن عليهـــم مراعـــاة جميـــع تلـــك القيـــود.

تبقـــى المعلومـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام بتاريـــخ إصدارهـــا عرضـــة للتغييـــر. وتحديـــداًً، يمكـــن لقيمـــة الوحـــدات أن تتأثـــر 
ســـلباًً بتطـــورات مســـتقبلية، كالتضخـــم والتغيـــر فـــي معـــدلات الفوائـــد والضرائـــب )علـــى ســـبيل المثـــال ضريبـــة القيمـــة المضافـــة( أو 
أي عوامـــل اقتصاديـــة أو سياســـية أو خلافهـــا، والتـــي لا يملـــك مديـــر الصنـــدوق ســـيطرة عليهـــا )لمزيـــد مـــن التفاصيـــل، يرجـــى مراجعـــة 
المـــادة )4( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام والمتعلقـــة بـ»المخاطـــر الرئيســـية للاســـتثمار فـــي الصنـــدوق«(. ولا يُُقصـــد مـــن هـــذه 
الشـــروط والأحـــكام أو أي معلومـــات شـــفهية أو خطيـــة بخصـــوص الوحـــدات المطروحـــة، ولا ينبغـــي لهـــا أن تُُفســـر أو يُُعتمـــد عليهـــا 

بـــأي شـــكل مـــن الأشـــكال علـــى أنهـــا ضمـــان أو تأكيـــد لأربـــاح أو نتائـــج أو أحـــداث مســـتقبلية.

وقـــد تـــم إعـــداد التوقعـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام بنـــاءًً علـــى افتراضـــات معتمـــدة علـــى معلومـــات مديـــر الصنـــدوق 
ـــى معلومـــات الســـوق المتوافـــرة للجمهـــور. وقـــد تختلـــف ظـــروف التشـــغيل المســـتقبلية عـــن  ـــه بالســـوق، بالإضافـــة إل وفقـــاًً لخبرت
الافتراضـــات المســـتخدََمة، وبالتالـــي فليـــس هنـــاك أي تأكيـــدات أو تعهـــدات أو ضمانـــات فيمـــا يتعلـــق بدقـــة أيّّ مـــن التوقعـــات أو 

اكتمالهـــا.

بعـــض البيانـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام تُُشـــكّّل أو قـــد يُُنظََـــر إليهـــا علـــى أنهـــا تُُشـــكّّل »افتراضـــات مســـتقبلية«. 
ويمكـــن تحديـــد هـــذه الافتراضـــات بصفـــة عامـــة مـــن خلال اســـتخدام كلمـــات تـــدل علـــى المســـتقبل مثـــل »يخطـــط« أو »يقّّـــدر« أو 
»يعتقـــد« أو »يتوقـــع« أو »يتنبـــأ« أو »ربمـــا« أو »ســـوف« أو »ينبغـــي« أو »مـــن المتوقـــع« أو »مـــن المفتـــرض« أو صيغـــة 
ـــر الصنـــدوق  ـــة لمدي النفـــي مـــن هـــذه الكلمـــات أو مشـــتقاتها أو أي مصطلحـــات مشـــابهة. وتعكـــس هـــذه الافتراضـــات الآراء الحالي
فيمـــا يتعلـــق بالأحـــداث المســـتقبلية ولكنهـــا لا تُُعََـــد ضمانـــاًً للأداء المســـتقبلي. وهنـــاك العديـــد مـــن العوامـــل التـــي قـــد تـــؤدي إلـــى 
ـــر عنهـــا  اخـــتلاف النتائـــج أو الأداء أو الإنجـــازات الحقيقيـــة للصنـــدوق بشـــكل كبيـــر عـــن أي نتائـــج أو أداء أو إنجـــازات مســـتقبلية قـــد تُُعب�
ــاًً. وبعـــض هـــذه المخاطـــر والعوامـــل التـــي قـــد تُُحـــدِِث هـــذا التأثيـــر مبيّّنـــة  ــةًً أو ضمنـ هـــذه الافتراضـــات المســـتقبلية ســـواء صراحـ
ـــد مـــن التفاصيـــل، يرجـــى مراجعـــة المـــادة )4( مـــن هـــذه الشـــروط  بالتفصيـــل فـــي أقســـام أخـــرى مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام )لمزي
والأحـــكام والمتعلقـــة بـ»المخاطـــر الرئيســـية للاســـتثمار فـــي الصنـــدوق«(. وفـــي حـــال تََحََقُُـــق هـــذه المخاطـــر أو الشـــكوك أو ثبـــوت 
خطـــأ أو عـــدم دقـــة أي مـــن الافتراضـــات المتضمنـــة، قـــد تختلـــف النتائـــج الفعليـــة للصنـــدوق بشـــكل كبيـــر عـــن تلـــك النتائـــج الـــواردة 

ـــى أنهـــا متوقََعـــة أو مُُقـــدََرة أو مُُخطََطـــة. فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام عل

إن هـــذه الشـــروط والأحـــكام لا تشـــكل طرحـــاًً ولا يجـــوز اســـتخدامها كطـــرح أو دعـــوة لتملـــك أي وحـــدات فـــي هـــذا الصنـــدوق مـــن قبـــل 
أي شـــخص فـــي أيـــة دولـــة لا يكـــون فيهـــا هـــذا الطـــرح نظامـــي أو لـــم يُُســـمح بـــه وكذلـــك لا يجـــوز طـــرح هـــذه الوحـــدات لأي شـــخص لا 

يجـــوز نظامـــاًً طـــرح وحـــدات هـــذا الصنـــدوق عليـــه.  
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دليل الصندوق



الشــروط والأحكامصندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول | 14

دليل الصندوق

مدير الصندوق

مشغل الصندوق

أمين الحفظ

مراجع الحسابات

المراقب الشرعي

المستشار القانوني

مدير الطرح

الجهة المنظمة

السوق

الجهات المستلمة لطلبات 
الاشتراك 
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الشروط والأحكام
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الشروط والأحكام

	1 صندوق الاستثمار.

أ اسم الصندوق وفئته ونوعه	.

صنـــدوق ســـدكو كابيتـــال متعـــدد الأصـــول المتـــداول، صنـــدوق اســـتثمار مغلـــق متـــداول ومتوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط 
الشـــرعية ومؤســـس وفقـــاًً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار الصـــادرة عـــن مجلـــس هيئـــة الســـوق الماليـــة فـــي المملكـــة 

العربيـــة الســـعودية.

ب تاريخ إصدار شروط وأحكام الصندوق 	.

1445/10/19هـ الموافق 2024/04/28م

ج تاريخ موافقة الهيئة على طرح الوحدات 	.

1445/10/08هـ الموافق 2024/04/17م

د مدة الصندوق 	.

تكـــون مـــدة الصنـــدوق )99( )ســـنة ميلاديـــة( تبـــدأ مـــن تاريـــخ إدراج الوحـــدات فـــي الســـوق )»تاريـــخ الإدراج«( وإتاحتهـــا للتـــداول 
)»مـــدة الصنـــدوق«(. وتكـــون مـــدة الصنـــدوق قابلـــة للتمديـــد وفقـــاًً لتقديـــر مديـــر الصنـــدوق بعـــد الحصـــول علـــى موافقـــة الهيئـــة.

	2 النظام المطبق.

إن الصنـــدوق ومديـــر الصنـــدوق خاضعـــان لنظـــام الســـوق الماليـــة ولوائحـــه التنفيذيـــة والأنظمـــة واللوائـــح الأخـــرى ذات العلاقـــة 
المطبقـــة بالمملكـــة العربيـــة الســـعودية.

	3 سياسات الاستثمار وممارساته.

أ الأهداف الاستثمارية لصندوق الاستثمار	.

يســـعى الصنـــدوق إلـــى إتاحـــة الفرصـــة للمســـتثمرين للاســـتثمار فـــي فئـــات متعـــددة مـــن الأصـــول وذلـــك مـــن خلال تنميـــة 
رأس المـــال وتوزيـــع الدخـــل الـــدوري علـــى المـــدى الطويـــل وذلـــك مـــن خلال الاســـتثمار فـــي محفظـــة متنوعـــة مـــن الاســـتثمارات 
المطروحـــة مـــن خلال الطـــرح الخـــاص و/أو الطـــرح العـــام وســـواء محليـــاًً و/أو دوليـــاًً المتوافقـــة مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية 
ـــات  ــول كالملكي ــة فـــي إدارة فئـــات متعـــددة مـــن الأصـ ــدوق الطويلـ ــر الصنـ ــرات مديـ ــن خبـ ــتفادة مـ ــن خلال الاسـ ــك مـ ــم ذلـ ويتـ

الخاصـــة، والأســـهم العامـــة، والدخـــل الثابـــت.

يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بتوزيـــع اســـتثمارات الصنـــدوق علـــى فئـــات متعـــددة مـــن الأصـــول مـــع الأخـــذ بعيـــن الاعتبـــار الأوزان 
النســـبية للأصـــول فـــي الصنـــدوق ومتطلبـــات العائـــد ومســـتويات المخاطـــرة المرتبطـــة بـــالأوراق الماليـــة المســـتثمر فيهـــا 

واتجـــاه الســـوق والأوضـــاع الاقتصاديـــة والسياســـية ومـــدى ملاءمتهـــا لأغـــراض الصنـــدوق.

مـــع مراعـــاة الأهـــداف الاســـتثمارية للصنـــدوق وفقـــاًً لمـــا هـــو وارد أعلاه، ولتحقيـــق أهدافـــه يمكـــن للصنـــدوق أن يســـتثمر فيمـــا 
يـلــي:

	ɒ الاســـتثمار فـــي أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي أســـواق الأســـهم المحليـــة والدوليـــة ويشـــمل ذلـــك علـــى ســـبيل المثـــال لا
الحصـــر الســـوق الرئيســـية والســـوق الموازيـــة فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية وكافـــة الأســـواق الماليـــة فـــي دول مجلـــس 
التعـــاون الخليجـــي وغيرهـــا مـــن الأســـوق الماليـــة الدوليـــة  مـــن مختلـــف الأحجـــام والقطاعـــات ســـواء مـــن خـــال الاســـتثمارات 
المباشـــرة و/أو مـــن خـــال الصناديـــق الاســـتثمارية التـــي تســـتثمر فـــي أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي أســـواق الأســـهم المحليـــة 
والدوليـــة مـــن مختلـــف الأحجـــام والقطاعـــات، وتجـــدر الإشـــارة إلـــى أنـــه فيمـــا يتعلـــق بالأســـهم المحليـــة ســـيتبع مديـــر الصنـــدوق 
ـــى تحقيـــق  ـــي تهـــدف إل ـــي لغـــرض هـــذه الشـــروط والأحـــكام اســـتراتيجيات الاســـتثمار الت ـــي تعن اســـتراتيجية الدخـــل المطلـــق والت
عائـــد للمســـتثمرين، بغـــض النظـــر عمـــا إذا كانـــت الأســـواق مرتفعـــة أو منخفضـــة، وعلـــى الرغـــم مـــن أن العائـــد غيـــر مضمـــون 
حيـــث لا توجـــد أي ضمانـــات بهـــذا الشـــأن، أمـــا فيمـــا يتعلـــق بالأســـهم الدوليـــة ســـيتم اتبـــاع اســـتراتيجيات الاســـتثمار النشـــط 
والاســـتثمار غيـــر النشـــط حيـــث أن اســـتراتيجيات الاســـتثمار النشـــط تتضمـــن علـــى اســـتراتيجية لشـــراء وبيـــع الأســـهم بنشـــاط 
واســـتمرار مـــن أجـــل تحقيـــق عوائـــد علـــى الرغـــم مـــن عـــدم وجـــود أي ضمانـــات بهـــذا الشـــأن أمـــا اســـتراتيجيات الاســـتثمار غيـــر 
ـــى شـــراء محفظـــة متنوعـــة مـــن الأســـهم والاحتفـــاظ  ـــل حيـــث تقـــوم عل ـــى المـــدى الطوي النشـــط تتضمـــن عـــادةً اســـتثمارات عل
ـــر الصنـــدوق بتفضيـــل  بهـــا، بهـــدف تتبـــع أداء مؤشـــر ســـوق معيـــن مـــع عـــدم وجـــود أي ضمانـــات بشـــأن أي عوائـــد. ســـيقوم مدي
ــوقية  ــة السـ ــركات ذات القيمـ ــي الشـ ــتثمار فـ ــزة للاسـ ــوق المحفـ ــاع السـ ــر نشـــط بحســـب أوضـ ــتثمار الغيـ ــتراتيجيات الاسـ اسـ

الكبيـــرة حيـــث أن الحجـــم المخصـــص لهـــا يمثـــل شـــريحة كبيـــرة فـــي هـــذا النـــوع مـــن اســـتراتيجية الاســـتثمار. 
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	ɒ.الاستثمار في الطروحات الأولية في أسواق الأسهم المحلية والدولية من مختلف الأحجام والقطاعات

	ɒ.الاستثمار في الحقوق الأولوية المتداولة في أسواق الأسهم المحلية والدولية من مختلف الأحجام والقطاعات

	ɒ.الاستثمار في صناديق المؤشرات المحلية والدولية من مختلف الأحجام والقطاعات

	ɒ .الاستثمار في الملكيات الخاصة المحلية والدولية سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو الصناديق الاستثمارية

	ɒ ًالاســـتثمار فـــي أدوات الديـــن كالصكـــوك المحليـــة والدوليـــة المصـــدرة مـــن أطـــراف نظيـــرة ذات تصنيـــف ائتمانـــي اســـتثماري وفقـــا
لتقييـــم مديـــر الصنـــدوق، حيـــث يتـــم تصنيـــف الأطـــراف المتعلقـــة بالصكـــوك التـــي يســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق أو أحـــد مصدريهـــا 
عـــن طريـــق إحـــدى هيئـــات التصنيـــف الدوليـــة )ســـتاندرد آنـــد بـــور، موديـــز، فيتـــش( أو المحليـــة علـــى أن لا يقـــل التصنيـــف الائتمانـــي 
ـــر الصنـــدوق الإســـتثمار مـــع  ـــزم مدي ـــى( ولا يعت ـــر الأجـــل عـــن درجـــة الاســـتثمار )BBB-  أو مـــا يعادلهـــا، فأعل ـــل الأجـــل أو قصي طوي
أطـــراف نظيـــرة دون درجـــة الإســـتثمار. أخيـــرا، فـــي حـــال عـــدم وجـــود تصنيـــف ائتمانـــي يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق علـــى تحليلـــه الداخلـــي 

فـــي اتخـــاذ قـــرار الاســـتثمار، ولـــن يقـــوم بتجـــاوز 10 % مـــن صافـــي أصـــول الصنـــدوق فـــي الاســـتثمارات الغيـــر مصنفـــة 

	ɒ الاســـتثمار فـــي أســـواق النقـــد كالمرابحـــات وغيرهـــا المصـــدرة مـــن أطـــراف نظيـــرة ذات تصنيـــف ائتمانـــي اســـتثماري وفقـــاً لتقييـــم
ــد  ــدوق أو أحـ ــا الصنـ ــتثمر فيهـ ــي يسـ ــامي التـ ــداع إسـ ــة الإيـ ــة بمعاملـ ــراف المتعلقـ ــف الأطـ ــم تصنيـ ــث يتـ ــدوق، حيـ ــر الصنـ مديـ
مصدريهـــا عـــن طريـــق إحـــدى هيئـــات التصنيـــف الدوليـــة )ســـتاندرد آنـــد بـــور، موديـــز، فيتـــش( أو المحليـــة علـــى أن لا يقـــل التصنيـــف 
الائتمانـــي طويـــل الأجـــل أو قصيـــر الأجـــل عـــن درجـــة الاســـتثمار )BBB-  أو مـــا يعادلهـــا، فأعلـــى( ولا يعتـــزم مديـــر الصنـــدوق 
الإســـتثمار فـــي أدوات  أســـواق النقـــد مـــع أطـــراف نظيـــرة دون درجـــة الإســـتثمار. أخيـــرا، فـــي حـــال عـــدم وجـــود تصنيـــف ائتمانـــي 
يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق علـــى تحليلـــه الداخلـــي فـــي اتخـــاذ قـــرار الاســـتثمار، ولـــن يقـــوم بتجـــاوز 10 % مـــن صافـــي أصـــول الصنـــدوق 

فـــي الاســـتثمارات الغيـــر مصنفـــة.

	ɒ الاســـتثمار فـــي الأوراق الماليـــة بمـــا فيهـــا تلـــك التـــي يصدرهـــا مديـــر الصنـــدوق )أو أي مـــن تابعيـــه( وبمـــا لا يتنافـــى مـــع متطلبـــات
لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار والاســـتراتيجيات والقيـــود الاســـتثمارية للصنـــدوق.

الاســـتثمار فـــي وحـــدات صناديـــق الاســـتثمار الخاصـــة والعامـــة والتـــي تقـــوم بشـــكل رئيســـي بالاســـتثمار فـــي المجـــالات الاســـتثمارية 
ـــر الصنـــدوق )أو أي مـــن تابعيـــه(، وبمـــا لا يتنافـــى  المذكـــورة أعلاه، والتـــي تشـــمل الصناديـــق الاســـتثمارية المـــدارة مـــن قبـــل مدي
مـــع متطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، أمـــا فيمـــا يخـــص الاســـتثمارات المتداولـــة المـــدرة للدخـــل فيكـــون الاســـتثمار فيهـــا 

بشـــكل خـــاص فقـــط وبمـــا لا يتنافـــى مـــع متطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

ب نوع )أنواع( الأوراق المالية التي سوف يستثمر الصندوق فيها بشكل أساسي	.

الأصول غير السائلة *الأصول السائلة

الدوليـــة مـــن مختلـــف الأحجـــام  الأســـهم المدرجـــة فـــي الأســـواق 
والقطاعـــات ســـواء مـــن خلال الاســـتثمارات المباشـــرة و/أو مـــن 

خلال الصناديـــق الاســـتثمارية والتـــي قـــد تشـــمل علـــى: 
	ɒ الاستثمار في الطروحات الأولية
	ɒ الاستثمار في الحقوق الأولوية المتداولة
	ɒالاستثمار في صناديق المؤشرات

قـــد  والتـــي  والدوليـــة  المحليـــة  الخاصـــة  الملكيـــات 
علـــى: تشـــمل 

	ɒالصناديق الاستثمارية
	ɒالاستثمارات المباشرة

الأســـهم المدرجـــة فـــي الأســـواق المحليـــة مـــن مختلـــف الأحجـــام 
والقطاعـــات ســـواء مـــن خلال الاســـتثمارات المباشـــرة و/أو مـــن 

خلال الصناديـــق الاســـتثمارية والتـــي قـــد تشـــمل علـــى: 
	ɒ الاستثمار في الطروحات الأولية
	ɒ الاستثمار في الحقوق الأولوية المتداولة
	ɒالاستثمار في صناديق المؤشرات

-

استثمار في أدوات الدين كالصكوك المحلية والدولية.

-الاستثمار في صفقات أسواق النقد والمراباحات وغيرها.

*فيمـــا يخـــص اســـتثمارات الملكيـــات الخاصـــة المحليـــة والدوليـــة لـــن يكـــون هنـــاك قيـــود علـــى التعـــرض لقطـــاع معيـــن أو منطقـــة 
جغرافيـــة معينـــة.

ج أي سياســـة لتركيـــز الاســـتثمار فـــي أوراق ماليـــة معينـــة، أو فـــي صناعـــة أو مجموعـــة مـــن القطاعـــات، أو فـــي بلـــد معيـــن 	.
أو منطقـــة جغرافيـــة معينـــة، علـــى أن تشـــمل علـــى الحـــد الأدنـــى والأقصـــى لتلـــك الأوراق الماليـــة

ســـوف يركـــز الصنـــدوق علـــى الاســـتثمار فـــي فئـــات متعـــددة مـــن الأصـــول وفقـــاًً لمـــا هـــو موضـــح فـــي كل مـــن الفقـــرة )ب( أعلاه 
والفقـــرة )د( أدنـــاه، ولـــن تكـــون هنـــاك قيـــود علـــى التعـــرض لقطـــاع معيـــن أو منطقـــة جغرافيـــة معينـــة. 
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د جدول يوضح نسبة الاستثمار في كل مجال استثماري بحدِّه الأدنى والأعلى	.

الحد الأعلى الحد الأدنىفئة الأصول

الأسهم العامة الدولية والتي تتضمن الاستثمار في الطروحات الأولية، 
والاستثمار في الحقوق الأولوية المتداولة والاستثمار في صناديق المؤشرات 
سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو من خلال الصناديق الاستثمارية 

العامة والخاصة

% 0% 40

الأسهم العامة المحلية والتي تتضمن الاستثمار في الطروحات الأولية، 
والاستثمار في الحقوق الأولوية المتداولة والاستثمار في صناديق المؤشرات 
سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو من خلال الصناديق الاستثمارية 

العامة والخاصة 

% 0% 20

أدوات الدين والصكوك الدولية سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو من 
خلال الصناديق الاستثمارية العامة والخاصة 

% 20% 50

أدوات الدين والصكوك المحلية سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو 
من خلال الصناديق الاستثمارية العامة والخاصة 

% 0% 30

استثمارات دولية في صفقات أسواق النقد والمرابحات  خارج المملكة سواء 
من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو من خلال الصناديق الاستثمارية العامة 

% 0% 30

استثمارات محلية في صفقات أسواق النقد والمرابحات  في المملكة سواء 
من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو من خلال الصناديق الاستثمارية العامة 

% 20% 50

الملكيات الخاصة الدولية سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو 
الصناديق الاستثمارية الخاصة 

% 0% 20

الملكيات الخاصة المحلية سواء من خلال الاستثمارات المباشرة و/أو 
الصناديق الاستثمارية الخاصة 

% 0% 20

ملاحظة: الحد الأعلى للاستثمار في الملكيات الخاصة المحلية والدولية لن يتجاوز أكثر من 20 % من قيمة أصول الصندوق.

ملاحظـــة: يجـــوز للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي الصناديـــق والتـــي تســـتثمر فـــي جميـــع فئـــات الأصـــول الـــواردة فـــي الجـــدول أعلاه بمـــا 
ـــر الصنـــدوق )أو أي مـــن تابعيـــه( علـــى أن لا تتجـــاوز 25 % مـــن صافـــي قيمـــة أًًصـــول الصنـــدوق وفقـــاًً  فيهـــا المـــدارة مـــن قبـــل مدي

لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار

ــاًً لنســـبة الاســـتثمار فـــي كل مجـــال  يحـــق لمديـــر الصنـــدوق اســـتثمار أصولـــه بشـــكل كامـــل فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية وفقـ
اســـتثماري كمـــا هـــو مذكـــور فـــي الجـــدول أعلاه.

فـــي الأوضـــاع العاديـــة، لـــن يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بالاحتفـــاظ بالســـيولة النقديـــة وأدوات/صناديـــق أســـواق النقـــد بنســـبة تتجـــاوز 
)50 %( مـــن صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق، ولكـــن فـــي حـــال تـــم بيـــع بعـــض الأصـــول وإلـــى أن تتـــم إعـــادة اســـتثمار الســـيولة 
النقديـــة أو فـــي بدايـــة فتـــرة الصنـــدوق حتـــى يتـــم تحديـــد الفـــرص الاســـتثمارية واســـتثمار النقـــد المتوفـــر أو فـــي حـــالات اســـتثنائية، 
منهـــا علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر حـــدوث أزمـــات اقتصاديـــة، أحـــداث القـــوة القاهـــرة، وغيرهـــا يمكـــن زيـــادة النســـبة المخصصـــة 

إلـــى مـــا يصـــل إلـــى )100 %( مـــن صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق.

ســـيتم الالتـــزام بحـــدود الاســـتثمار والقيـــود التـــي تنطبـــق علـــى الصنـــدوق بموجـــب لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ووفقـــاًً لمـــا هـــو وارد 
فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام وبمـــا يتوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية.

وتجدر الإشارة كذلك إلى أن فئات الأصول غير السائلة ستحد من إعادة موازنة المحفظة بشكل متكرر.

فـــي حالـــة زيـــادة أو انخفـــاض قيمـــة حقـــوق الملكيـــة للأصـــول الاســـتثمارية، أو فـــي حالـــة اســـتحقاق التمويـــل )إن وجـــد(، ممـــا قـــد 
يترتـــب عليـــه تجـــاوز الصنـــدوق الحـــد المســـتهدف/ الحـــد الأعلـــى للاســـتثمار فـــي أي مـــن أصولـــه، يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بتقييـــم 
ــي  ــدد فـ ــو المحـ ــى النحـ ــتثمار علـ ــال لنســـب الاسـ ــان الامتثـ ــة بشـــكل شـــهري لضمـ ــوازن المحفظـ ــادة تـ ــتثمار وإعـ ــاع الاسـ أوضـ
الجـــدول أعلاه. قـــد يتعيـــن علـــى مديـــر الصنـــدوق الاحتفـــاظ بمركـــز الاســـتثمار حتـــى التاريـــخ التالـــي لإعـــادة موازنـــة المحفظـــة، أو 

حتـــى تاريـــخ اســـتحقاق الأصـــل غيـــر الســـائل لصالـــح مالكـــي الوحـــدات.

ه أسواق الأوراق المالية التي يحتمل أن يشتري ويبيع الصندوق فيها استثماراته	.

يحـــق للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي الأســـواق المحليـــة )المملكـــة العربيـــة الســـعودية( والدوليـــة )خـــارج المملكـــة العربيـــة الســـعودية( 
وفقـــاًً لمـــا يـــراه مديـــر الصنـــدوق مناســـباًً، حيـــث يســـتهدف الصنـــدوق تنويـــع النطـــاق الجغرافـــي لاســـتثمارات الصنـــدوق ولا يوجـــد 

تركيـــز علـــى نطـــاق جغرافـــي معيـــن.
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و الإفصاح عما إذا كان مدير الصندوق ينوي الاستثمار في وحدات صندوق الاستثمار	.

قـــد يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بالاســـتثمار فـــي وحـــدات الصنـــدوق مـــن وقـــت لآخـــر خلال مـــدة الصنـــدوق، وذلـــك وفقـــاًً للمتطلبـــات 
النظاميـــة المنصـــوص عليهـــا بموجـــب لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

ز  أنـــواع المعامـــات والأســـاليب والأدوات التـــي يمكـــن لمديـــر الصنـــدوق اســـتخدامها بغـــرض اتخـــاذ قراراتـــه الاســـتثمارية 	.
لصنـــدوق الاســـتثمار

يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بتوزيـــع الأصـــول فـــي الصنـــدوق علـــى فئـــات الأصـــول المختلفـــة مـــع الأخـــذ بعيـــن الاعتبـــار الأوزان النســـبية 
للأصـــول فـــي الصنـــدوق ومتطلبـــات العائـــد ومســـتويات المخاطـــرة المرتبطـــة بـــالأوراق الماليـــة المســـتثمر فيهـــا واتجـــاه الســـوق 
والأوضـــاع الاقتصاديـــة والسياســـية ومـــدى ملاءمتهـــا لأغـــراض الصنـــدوق، ومـــن ثـــم يقـــوم بتكويـــن توزيـــع مثالـــي لأصـــول 

ـــة المخاطـــر. ـــد معتدل ـــى عوائ ـــدوق بهـــدف الوصـــول إل الصن

كمـــا تجـــدر الإشـــارة إلـــى أن لـــدى مديـــر الصنـــدوق الســـلطة التقديريـــة للاحتفـــاظ بعوائـــد بيـــع أصـــول الصنـــدوق الكاملـــة أو 
ـــد فـــي أصـــول  ـــك لأغـــراض إعـــادة اســـتثمار هـــذه العوائ ـــدوق وبيعهـــا وذل ـــة والناتجـــة عـــن التصـــرف فـــي اســـتثمارات الصن الجزئي
واســـتثمارات أخـــرى بمـــا يتوافـــق مـــع شـــروط وأحـــكام الصندوق.وتجـــدر الإشـــارة أيضـــاًً إلـــى أن مديـــر الصنـــدوق ســـيعتمد )بشـــكل 
ـــره،  ـــراه مناســـباًً وفقـــاًً لتقدي ـــر الصنـــدوق، حســـبما ي ـــري الصناديـــق الآخريـــن و/أو مديـــري الاســـتثمار، ويجـــوز لمدي جزئـــي( علـــى مدي
الاســـتثمار مـــن خلال الاســـتثمارات المباشـــرة و/أو مـــن خلال صناديـــق الاســـتثمار التـــي تســـتثمر فـــي أســـهم الشـــركات المدرجـــة 
فـــي أســـواق الأســـهم المحليـــة والدوليـــة مـــن مختلـــف الأحجـــام والقطاعـــات أو غيرهـــا مـــن الأوراق الماليـــة أو الاســـتثمارات التـــي 
يســـتهدفها الصنـــدوق وبمـــا يتوافـــق مـــع أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، حيـــث تشـــمل الاســـتثمارات المباشـــرة اســـتثمار 
الصنـــدوق بشـــكل مباشـــر فـــي فئـــات الأصـــول المختلفـــة الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام والتـــي قـــد تشـــمل علـــى الأســـهم 
العامـــة الدوليـــة والتـــي تتضمـــن الاســـتثمار فـــي الطروحـــات الأوليـــة، والاســـتثمار فـــي الحقـــوق الأولويـــة المتداولـــة والاســـتثمار فـــي 
صناديـــق المؤشـــرات، والأســـهم العامـــة المحليـــة والتـــي تتضمـــن الاســـتثمار فـــي الطروحـــات الأوليـــة، والاســـتثمار فـــي الحقـــوق 
ـــي تتضمـــن الصكـــوك،  ـــة والت ـــة والدولي ـــق المؤشـــرات، وأدوات الدخـــل الثابـــت المحلي ـــة والاســـتثمار فـــي صنادي ـــة المتداول الأولوي
واســـتثمارات أســـواق النقـــد، والملكيـــات الخاصـــة المحليـــة والدوليـــة والتـــي تتضمـــن الاســـتثمار فـــي الملكيـــات الخاصـــة، كمـــا 
أن الاســـتثمارات غيـــر المباشـــرة للصنـــدوق قـــد تكـــون مـــن خلال صناديـــق الاســـتثمار التـــي تســـتثمر فـــي نفـــس فئـــات الأصـــول 

المختلفـــة المشـــار إليهـــا فـــي هـــذه الفقـــرة وفـــي شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

	ɒ الأسهم العامة المحلية

يتـــم التركيـــز فـــي الاختيـــار علـــى الشـــركات والأوراق الماليـــة ذات التوزيعـــات المســـتمرة والتـــي تتمتـــع بمزايـــا تنافســـية متميـــزة، 
وذلـــك مـــن خلال الاعتمـــاد علـــى مجموعـــة مـــن المعاييـــر الماليـــة والمحاســـبية. يســـعى الصنـــدوق لتحقيـــق العوائـــد مـــن خلال إدارة 

نشـــطة تطبـــق أســـاليب الاســـتثمار الملائمـــة بالحـــد المعقـــول مـــن المخاطـــر حســـب طبيعـــة مجـــال الاســـتثمار فـــي الأســـهم.

	ɒ الأسهم العامة الدولية

ـــري الاســـتثمار  ـــري الصناديـــق المتخصصيـــن و/أو مدي يتـــم تقديـــم الاستشـــارات الفرعيـــة للاســـتراتيجيات الدوليـــة مـــن قبـــل مدي
الذيـــن يتـــم اختيارهـــم بعنايـــة مـــن خلال تطبيـــق عمليـــة اختيـــار دقيقـــة وبعنايـــة لهـــؤلاء المـــدراء. ســـيخضع المـــدراء الذيـــن يتـــم 
اختيارهـــم للمراقبـــة المســـتمرة والمراجعـــات المنتظمـــة للتأكـــد مـــن أنهـــم قادريـــن علـــى تجـــاوز الأداء المعيـــاري المخصـــص لهـــم 

ســـواء للاســـتثمارات المباشـــرة أو صناديـــق الاســـتثمار التـــي تســـتثمر فـــي الأســـهم المتداولـــة الدوليـــة أو غيـــر ذلـــك.

وتجـــدر الإشـــارة كذلـــك إلـــى أنـــه يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق، حســـب مـــا يـــراه مناســـباًً وفقـــاًً لتقديـــره، الاســـتثمار مـــن خلال منصـــات 
دوليـــة مرخصـــة ومنظمـــة مـــن قبـــل هيئـــات مماثلـــة للهيئـــة بمـــا فـــي ذلـــك مـــا يكـــون تابـــع أو مرتبـــط بمديـــر الصنـــدوق. ولأغـــراض 
ــارج  ــة – خـ ــة )دوليـ ــق عالميـ ــي صناديـ ــتثمر فـ ــة تسـ ــات دوليـ ــن منصـ ــارة عـ ــي عبـ ــات« هـ ــإن » المنصـ ــكام فـ ــروط والأحـ ــذه الشـ هـ
المملكـــة العربيـــة الســـعودية( ويقـــوم بإدارتهـــا مـــدراء صناديـــق عالمييـــن تحتهـــا صناديـــق متنوعـــة تســـتثمر فـــي اســـتراتيجيات 
مختلفـــة ويقـــوم بـــإدارة تلـــك الصناديـــق مـــدراء عالمييـــن، ووفقـــاًً لمـــا هـــو وارد فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام قـــد يقـــوم الصنـــدوق 

بالاســـتثمار فـــي هـــذه المنصـــات بمـــا يتوافـــق مـــع اســـتراتيجية الصنـــدوق وأهدافـــه.

	ɒالاستثمار في صفقات أسواق النقد والمرابحات وغيرها

يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق فـــي قراراتـــه الاســـتثمارية علـــى مســـتوى الجـــدارة الائتمانيـــة الأساســـية للأطـــراف النظيـــرة ومتابعـــة 
معـــدلات الفائـــدة والتـــي تتغيـــر حســـب ظـــروف الســـوق ويقـــوم بدراســـة انعكاســـها علـــى الاقتصـــاد الدولـــي والمحلـــي، ويقـــوم 
كذلـــك بتقييـــم الفـــرص المتاحـــة للاســـتثمار فـــي أســـواق النقـــد بصفـــة دوريـــة لاتخـــاذ القـــرار المناســـب فـــي الوقـــت المناســـب.

	ɒ.أدوات الدين كالصكوك المحلية والدولية 

يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق فـــي قراراتـــه الاســـتثمارية علـــى مســـتوى الجـــدارة الائتمانيـــة الأساســـية للأطـــراف النظيـــرة ومتابعـــة 
معـــدلات الفائـــدة والتـــي تتغيـــر حســـب ظـــروف الســـوق ويقـــوم بدراســـة انعكاســـها علـــى الاقتصـــاد الدولـــي والمحلـــي، ويقـــوم 

كذلـــك بتقييـــم الفـــرص المتاحـــة للاســـتثمار فـــي الصكـــوك بصفـــة دوريـــة لاتخـــاذ القـــرار المناســـب فـــي الوقـــت المناســـب.
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	ɒ الملكيات الخاصة

يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق فـــي قراراتـــه الاســـتثمارية علـــى الدراســـات التـــي يتـــم القيـــام بهـــا للملكيـــات الخاصـــة مـــن الناحيـــة الماليـــة 
والتقنيـــة والقانونيـــة ويتـــم التقييـــم بنـــاءًً علـــى التحليـــل والتقييـــم الأساســـي والتعـــرض للقطـــاع الـــذي يشـــير إلـــى نظـــرة إيجابيـــة 

مســـتقبلية قبـــل الاســـتحواذ علـــى الفرصـــة الاســـتثمارية المســـتهدفة.

ســـوف يســـتثمر مديـــر الصنـــدوق مـــع صناديـــق و/أو شـــركات الملكيـــات الخاصـــة المحليـــة و/أو الدوليـــة والتـــي تصنـــف أنهـــا 
الأفضـــل والأكبـــر فـــي مجالهـــا )ســـواء مـــن خلال الاســـتثمارات المباشـــرة فـــي الملكيـــات الخاصـــة، صناديـــق الاســـتثمار فـــي 
الملكيـــات الخاصـــة فـــي جميـــع أنحـــاء العالـــم وفـــي مختلـــف القطاعـــات. يتـــم إجـــراء العنايـــة الواجبـــة المفصلـــة بشـــأن الاســـتثمارات 
المباشـــرة فـــي الملكيـــات الخاصـــة وفـــي الصناديـــق التـــي تســـتثمر فـــي الملكيـــات الخاصـــة لتســـليط الضـــوء علـــى القـــدرة فيمـــا 

يتعلـــق بإضافـــة قيمـــة وتحقيـــق عوائـــد مجزيـــة.

فـــي حـــال ارتفـــاع أو انخفـــاض قيمـــة أي مـــن أصـــول الصنـــدوق عـــن النســـب المحـــددة فـــي الفقـــرة )د( أعلاه، والـــذي قـــد يترتـــب 
عليـــه ارتفـــاع أو انخفـــاض فـــي القيمـــة الرأســـمالية لأصـــل مســـتثمر فيـــه أو بســـبب اســـتحقاق التمويـــل، ســـيقوم مديـــر الصنـــدوق 
ـــزام بحـــدود  ـــة للمحفظـــة الاســـتثمارية بشـــكل شـــهري للصنـــدوق بمـــا يحقـــق الالت ـــم المراكـــز الاســـتثمارية وإعـــادة الموازن بتقيي
نســـب الاســـتثمار المحـــددة فـــي الفقـــرة )د( أعلاه، وقـــد يضطـــر مديـــر الصنـــدوق لاختيـــار الاحتفـــاظ بالمركـــز الاســـتثماري حتـــى 
موعـــد إعـــادة موازنـــة الاســـتثمارات فـــي الصنـــدوق أو حتـــى تاريـــخ اســـتحقاق أصـــل غيـــر ســـائل لمصلحـــة مالكـــي الوحـــدات، وذلـــك 

ـــزام بالنســـب المحـــددة فـــي الفقـــرة )د( أعلاه. ليتمكـــن الصنـــدوق مـــن الالت

تكـــون قـــرارات الاســـتثمار التـــي يتخذهـــا مديـــر الصنـــدوق متوافقـــة مـــع ممارســـات الاســـتثمار الجيـــدة والحكيمـــة التـــي تحقـــق 
ــتثمار. ــة صناديـــق الاسـ ــكام لائحـ ــا لا يخالـــف أحـ ــكام الصنـــدوق وبمـ ــروط وأحـ ــددة فـــي شـ ــتثمارية للصنـــدوق المحـ ــداف الاسـ الأهـ

ح أنواع الأوراق المالية وفئات الأصول التي لا يمكن إدراجها ضمن استثمارات الصندوق	.

لـــن يســـتثمر الصنـــدوق فـــي أوراق ماليـــة غيـــر الأوراق الماليـــة الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام، كمـــا لـــن يقـــوم الصنـــدوق 
بالاســـتثمار فـــي العقـــارات بمـــا فـــي ذلـــك صناديـــق الاســـتثمار العقاريـــة المتداولـــة.

ط أي قيـد آخـر علـى نـوع )أنواع( الأوراق المالية أو الأصول الأخرى التي يمكن للصندوق الاستثمار فيها	.

ــة  ــود المفروضـ ــزام بالقيـ ــع الالتـ ــرعية مـ ــر والضوابـــط الشـ ــع المعاييـ ــة لا تتوافـــق مـ ــي أي أوراق ماليـ ــتثمر الصنـــدوق فـ لـــن يسـ
ــتثمار. ــكام لائحـــة صناديـــق الاسـ بموجـــب أحـ

ي الحـــد الـــذي يمكـــن فيـــه اســـتثمار أصـــول الصنـــدوق فـــي وحـــدات صنـــدوق أو صناديـــق اســـتثمار يديرهـــا ذلـــك المديـــر أو 	.
مديـــرو صناديـــق آخـــرون

مـــع مراعـــاة الأهـــداف الاســـتثمارية للصنـــدوق والأوراق الماليـــة التـــي ســـوف يســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق وفقـــاًً لهـــذه الشـــروط 
ـــر الصنـــدوق )أو أي مـــن تابعيـــه(  ـــق العامـــة والخاصـــة بمـــا فيهـــا المـــدارة مـــن قبـــل مدي يجـــوز للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي الصنادي

% مـــن صافـــي قيمـــة أًًصـــول الصنـــدوق. علـــى أن لا تتجـــاوز 25 

ك صلاحيـــات صنـــدوق الاســـتثمار فـــي الإقـــراض والاقتـــراض، وسياســـة مديـــر الصنـــدوق بشـــأن ممارســـة صلاحيـــات 	.
الإقـــراض والاقتـــراض، وبيــــان سياســـته فيمـــا يتعلــــق بـرهــــن أصــــول الصنـــدوق

يلتـــزم مديـــر الصنـــدوق بالحـــد المســـموح بـــه للتمويـــل والـــوارد فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، حيـــث إنـــه لا يجـــوز أن يتجـــاوز نســـبة 
تمويـــل الصنـــدوق مـــا نســـبته )30%( مـــن صافـــي قيمـــة أصولـــه، وبمـــا يتوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية ويتـــم اســـتخدام 
ـــة للصنـــدوق والفرصـــة الاســـتثمارية  التمويـــل عنـــد الحاجـــة للاســـتحواذ علـــى الاســـتثمارات وبمـــا يتناســـب مـــع التدفقـــات النقدي
ـــة التـــي قدمـــت التمويـــل للصنـــدوق  ويجـــوز رهـــن أصـــول الصنـــدوق أو بعضهـــا كضمـــان باســـم شـــركة تابعـــة للمؤسســـة المالي
ـــل وأوضـــاع الســـوق الســـائدة  ـــل علـــى شـــروط التموي ـــغ التموي ـــم الجهـــات المنظمـــة(، ويعتمـــد مبل )بمـــا لا يتعـــارض مـــع تعامي

فـــي حينهـــا.

ل الإفصاح عن الحد الأعلى للتعامل مع أي طرف نظير	.

لن يتجاوز تعامل الصندوق مع أي طرف نظير ما نسبته )25 %( من صافي قيمة أصوله.

م بيان سياسة مدير الصندوق لإدارة مخاطر الصندوق	.

يتبـــع مديـــر الصنـــدوق سياســـة إدارة مخاطـــر تهـــدف إلـــى تحديـــد وتقييـــم المخاطـــر المحتملـــة فـــي أقـــرب وقـــت ممكـــن والتعامـــل 
معهـــا للتقليـــل مـــن أثرهـــا، ويقـــوم مديـــر الصنـــدوق بدراســـة وتقييـــم المخاطـــر لأي أصـــول قبـــل الاســـتثمار ويتـــم إعـــادة تقييـــم 

ـــر الصنـــدوق بوجـــود آليـــة داخليـــة لتقييـــم المخاطـــر المتعلقـــة بأصـــول الصنـــدوق.  المخاطـــر بشـــكل ســـنوي. ويقـــر مدي

تكـــون قـــرارات الاســـتثمار التـــي يتخذهـــا مديـــر الصنـــدوق متوافقـــة مـــع ممارســـات الاســـتثمار الجيـــدة والحكيمـــة التـــي تحقـــق 
الأهـــداف الاســـتثمارية للصنـــدوق المحـــددة فـــي شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق ويشـــمل ذلـــك بـــذل مـــا فـــي وســـعه للتأكـــد مـــن الآتـــي:
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	ɒ إن اســـتثمارات الصنـــدوق تقـــوم علـــى توزيـــع المخاطـــر بشـــكل حـــذر وحكيـــم مـــع عـــدم الإخـــال بأهـــداف الاســـتثمار وسياســـاته
وشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

	ɒ توفـــر الســـيولة الكافيـــة لـــدى الصنـــدوق للوفـــاء بـــأي طلـــب دفـــع متوقـــع كالمصاريـــف والرســـوم المســـتحقة التـــي تدفـــع مـــن
الصنـــدوق.

	ɒ ـــى شـــكل ـــدوق عل ـــى الاحتفـــاظ بأصـــول الصن ـــره الخـــاص إل ـــى تقدي ـــاء عل ـــدوق فـــي الظـــروف الاســـتثنائية وبن ـــر الصن قـــد يلجـــأ مدي
ســـيولة نقديـــة و/أو اســـتثمارات فـــي أســـواق النقـــد و/أو صفقـــات المرابحـــة و/أو صناديـــق تســـتثمر فـــي صفقـــات المرابحـــة وفقـــاً 

للنســـب المحـــددة فـــي الفقـــرة )د( أعـــاه.

	ɒ يتـــم تقديـــر المخاطـــر واتخـــاذ الإجـــراءات اللازمـــة لتحقيـــق مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات بمـــا يتماشـــى مـــع الأنظمـــة واللوائـــح المطبقـــة
بمـــا فـــي ذلـــك أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

ن ذكـــر المؤشـــر الاسترشـــادي، بالإضافـــة إلـــى معلومـــات عـــن الجهـــة المـــزودة للمؤشـــر، والأســـس والمنهجيـــة المتبعـــة 	.
لحســـاب المؤشـــر

ـــارة عـــن مؤشـــر مركب يتتبـــع أوزان مؤشـــرات معينـــة وهـــي  إن المؤشـــر الاسترشـــادي المؤشـــر الاسترشـــادي للصنـــدوق هـــو عب
كالتالـــي:

 DJSUKTXR)+( ـــة ـــز للصكـــوك الإسلامي ـــد مؤشـــر داو جون ـــي عائ ـــز العالمـــي الإسلامـــي )DJIMT + %20( إجمال 60 % مؤشـــر داو جون
20 % متوســـط متحـــرك 30 يومـــاًً )ســـايبيد شـــهر واحـــد(.

فـــي حالـــة اســـتخدام عقـــود المشـــتقات، يجـــب أن يبيـــن بشـــكل بـــارز الهـــدف مـــن اســـتخدام تلـــك الأدوات )مثـــل الإدارة 
الفعالـــة للمحفظـــة أو تحقيـــق أهـــداف الاســـتثمار أو لأغـــراض التحـــوط مـــن مخاطـــر تقلـــب الأســـعار(

لا ينطبق.

أي إعفاءات توافق عليها هيئة السوق المالية بشأن أي قيود أو حدود على الاستثمار	.س

لا ينطبق.

	4 المخاطر الرئيسة للاستثمار في الصندوق.

قبـــل اشـــتراك المســـتثمرين فـــي وحـــدات الصنـــدوق، يجـــب عليهـــم قـــراءة المعلومـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام 
بحـــرص وتمعـــن، لا ســـيما مخاطـــر الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق وفقـــاًً لمـــا هـــو وارد فـــي هـــذه المـــادة، مـــع العلـــم بـــأن المخاطـــر 
الموضحـــة قـــد تـــم ذكرهـــا علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر، وعليـــه فمـــن المحتمـــل وجـــود مخاطـــر أخـــرى غيـــر معروفـــة أو محـــددة 

أو مرئيـــة فـــي الوقـــت الراهـــن لمديـــر الصنـــدوق، مـــن شـــأنها التأثيـــر علـــى اســـتثمارات الصنـــدوق.

ــر  ــكل كبيـ ــاًً وبشـ ــرار جوهريـ ــي الإضـ ــدوق - فـ ــر الصنـ ــا مديـ ــم يحددهـ ــة لـ ــرى محتملـ ــر أخـ ــة - وأي مخاطـ ــر المبينـ ــبب المخاطـ تتسـ
بالاســـتثمارات أو بالصنـــدوق و/أو بالمســـتثمرين، كمـــا أن الاســـتثمار فـــي الوحـــدات مناســـب فقـــط للمســـتثمرين القادريـــن علـــى 

تقييـــم المخاطـــر المصاحبـــة لهـــذه الاســـتثمارات، ممـــن يمتلكـــون المـــوارد الكافيـــة لتحمـــل أي خســـائر قـــد تنجـــم عنهـــا.

ــتقبلًاً  ــا مسـ ــأ عنهـ ــد التـــي ستنشـ ــدوق والعوائـ ــول الصنـ ــة أصـ ــى قيمـ ــر علـ ــد بشـــكل كبيـ ــدوق تعتمـ ــي الصنـ ــدات فـ ــة الوحـ قيمـ
والتـــي قـــد تنخفـــض بـــأي أثـــر ســـلبي للمخاطـــر المذكـــورة أدنـــاه، كمـــا أن أصـــول الصنـــدوق عرضـــة لعـــدد مـــن المخاطـــر المصاحبـــة 
للاســـتثمارات والتـــي قـــد تؤثـــر علـــى صافـــي أصـــول الصنـــدوق والعوائـــد المســـتهدفة، وعلـــى المســـتثمر أن يكـــون علـــى علـــم بـــأن 
قيمـــة الوحـــدات الاســـتثمارية يمكـــن أن تنخفـــض وترتفـــع فـــي أي وقـــت، ولا يمكـــن إعطـــاء أي تأكيـــد بـــأن أهـــداف الاســـتثمار ســـتنفذ 
بنجـــاح أو بـــأن الأهـــداف الاســـتثمارية ســـيتم تحقيقهـــا، وليـــس هنـــاك أي ضمـــان يقـــدم للمســـتثمر بشـــأن المبلـــغ الأساســـي 
المســـتثمر، أو بشـــأن أي عوائـــد مســـتقبلية مـــن المتوقـــع أن تنشـــأ عنـــه، وبهـــذا الخصـــوص فإنـــه يتوجـــب علـــى المســـتثمرين 
ـــة المخاطـــر الآتيـــة المرتبطـــة بالصنـــدوق، وغيرهـــا مـــن المخاطـــر قبـــل الإقـــدام علـــى الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق،  أن يدرســـوا بعناي
كمـــا بإمـــكان المســـتثمر الحصـــول علـــى مشـــورة ماليـــة مـــن مستشـــار مالـــي مرخـــص لـــه فيمـــا يخـــص وضعـــه المالـــي وأهدافـــه 
مـــن الاســـتثمار فـــي هـــذا الصنـــدوق، ويتحمـــل المســـتثمرون وحدهـــم المســـؤولية كاملـــة فـــي حـــال وجـــود أي خســـارة جوهريـــة أو 
ـــال و/أو إســـاءة التصـــرف مـــن قبـــل  ـــم تكـــن ناتجـــة بســـبب الإهمـــال و/أو الاحتي ـــدوق مـــا ل غيرهـــا ناتجـــة عـــن الاســـتثمار فـــي الصن

ـــاء علـــى لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار. ـــر الصنـــدوق بن مدي

أ مــــن المرجـــح أن يتعـــرض صنـــدوق الاســـتثمار للتقلبـــات فـــي الأداء نظـــراً لكونـــه صندوقـــاً متـــداولًا والـــذي مـــن شـــأنه أن يجعـــل 	.
درجـــة مخاطـــر الاســـتثمار بالصنـــدوق متوســـطة.

ب إن الأداء السابق للصندوق أو الأداء السابق للمؤشر الاسترشادي لا يعد مؤشراً على أداء الصندوق في المستقبل.	.

ج لا يوجـــد ضمـــان لمالكـــي الوحـــدات أن الأداء المطلـــق للصنـــدوق أو أداءه مقارنـــة بالمؤشـــر الاسترشـــادي ســـوف يتكـــرر أو يماثـــل 	.
الأداء الســـابق.

د إن الاستثمار في صندوق الاستثمار لا يعد إيداعاً لدى أي بنك.	.
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ه إن مالكي الوحدات معرضين لخسارة جزء أو كامل رأس مالهم المستثمر في الصندوق.	.

و فيمـــا يلـــي قائمـــة بالمخاطـــر الرئيســـة المحتملـــة المرتبطـــة بالاســـتثمار فـــي صنـــدوق الاســـتثمار والمخاطـــر المعـــرض لهـــا 	.
صنـــدوق الاســـتثمار والظـــروف التـــي تؤثـــر فـــي صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق وعوائـــده:

مخاطر أسواق الأسهم: 

تتعـــرض أســـعار الأســـهم فـــي الأســـواق لتقلبـــات حـــادة قـــد تتضمـــن حركـــة هبـــوط حـــاد ومفاجـــئ بالإضافـــة إلـــى خســـارة جـــزء مـــن 
رأس المـــال والتأثيـــر الســـلبي علـــى صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق. لا يمكـــن تقديـــم ضمـــان أو تأكيـــد للأداء المســـتقبلي للأوراق 

الماليـــة كمـــا أن ســـجلات الأداء الماضيـــة لا تعكـــس مـــا ســـيتحقق فـــي المســـتقبل.

مخاطر الاكتتاب في الطروحات الأولية وزيادة رأس المال: 

يتضمـــن الاســـتثمار فـــي الطروحـــات الأوليـــة وزيـــادة رأس المـــال مخاطـــر محدوديـــة الأســـهم حيـــث إنـــه فـــي حالـــة تغطيـــة الاكتتـــاب 
وزيـــادة الطلـــب علـــى عـــرض الأســـهم المطروحـــة للاكتتـــاب فإنـــه يتـــم تحديـــد ســـقف أعلـــى لعـــدد الأســـهم لـــكل مكتتـــب، ثـــم يتـــم 
تخصيـــص الأســـهم المتبقيـــة بعـــدد محـــدود لـــكل مكتتـــب، كمـــا أن معرفـــة المســـتثمر بالشـــركة المصـــدرة للأســـهم قـــد تكـــون 
ـــة  ـــر كافيـــة أو قـــد يكـــون لهـــا تاريـــخ أداء محـــدود، كمـــا أن الشـــركات المصـــدرة للأوراق الماليـــة قـــد تنتمـــي لقطاعـــات اقتصادي غي
جديـــدة، وبعـــض الشـــركات قـــد تكـــون فـــي مرحلـــة التطويـــر ولا تحقـــق دخلًاً تشـــغيلياًً علـــى المـــدى القصيـــر ممـــا يزيـــد مـــن مخاطـــر 
الاكتتـــاب فـــي أســـهمها، ومـــن الممكـــن أن يحـــدث تأخيـــر فـــي إدراج أســـهم شـــركة مـــا تـــم الاكتتـــاب بأســـهمها خلال فتـــرة الطـــرح 
الأولـــي وذلـــك يـــؤدي إلـــى احتجـــاز المبلـــغ الـــذي تـــم الاكتتـــاب بـــه، ويحـــد ذلـــك مـــن الفـــرص الاســـتثمارية المتاحـــة للصنـــدوق، الأمـــر 

الـــذي يؤثـــر ســـلباًً علـــى أداء الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة.

مخاطر تضاؤل نسبة التخصيص:

حيـــث أنـــه يتـــم دعـــوة عـــدد مـــن الشـــركات المرخصـــة وصناديـــق الاســـتثمار للمشـــاركة فـــي الطروحـــات الأوليـــة فإنـــه مـــن الممكـــن 
ــة  ــى احتماليـ ــؤدي إلـ ــا يـ ــاب ممـ ــي الاكتتـ ــتركة فـ ــق المشـ ــركات والصناديـ ــدد الشـ ــاد عـ ــبب ازديـ ــبة التخصيـــص بسـ ــاض نسـ إنخفـ

خســـارة الفرصـــة الاســـتثمارية التـــي يمكـــن أن تؤثـــر علـــى أداء الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة.

مخاطر الطروحات الخاصة: 

ــي  ــة فـ ــر الصنـــدوق بيـــع الأوراق الماليـ ــيولة حيـــث لا يســـتطيع مديـ ــر السـ ــة مخاطـ ــات الخاصـ ــي الطروحـ ــتثمار فـ يتضمـــن الاسـ
الســـوق عنـــد رغبـــة مديـــر الصنـــدوق أو قـــد لا تكتمـــل عمليـــة الطـــرح أو يحـــدث تأخيـــر فـــي إدراج أســـهم شـــركة مـــا تـــم الاكتتـــاب 
بأســـهمها خلال فتـــرة مـــا قبـــل الطـــرح، بالإضافـــة إلـــى أن الاســـتثمار فـــي شـــركات حديثـــة التأســـيس ولا تملـــك تاريـــخ تشـــغيلي 

قـــد لا يتيـــح لمديـــر الصنـــدوق تقييـــم أداء الشـــركة بشـــكل كافـــي ممـــا يزيـــد مـــن مخاطـــر الطروحـــات الخاصـــة.

مخاطر الاستثمار في الصكوك: 

علـــى الرغـــم مـــن أن تقلـــب أســـعار الصكـــوك بشـــكل عـــام أقـــل ممـــا هـــو عليـــه فـــي الأســـهم والأصـــول الاســـتثمارية الأخـــرى، 
حيـــث أن إضافـــة صكـــوك ذات جـــودة ائتمانيـــة جيـــدة إلـــى المحفظـــة الاســـتثمارية قـــد يقلـــل مـــن مخاطـــر تقلـــب المحفظـــة، إلا أن 
الصكـــوك عرضـــة لعـــدد مـــن المخاطـــر المختلفـــة مثـــل مخاطـــر الســـوق والعمليـــات والامتثـــال للمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية 
والأطـــر التنظيميـــة والرقابيـــة والمخاطـــر المتعلقـــة بهيكلـــة الصكـــوك، ومتـــى مـــا تحققـــت مثـــل هـــذه المخاطـــر لأي مـــن الصكـــوك 

ـــر ســـلباًً علـــى أداء الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة. المســـتثمر بهـــا فـــإن ذلـــك قـــد يؤث

مخاطر الاستثمار في صناديق أخرى: 

ـــواردة  ـــة لتلـــك ال ـــى مخاطـــر مماثل ـــي قـــد يســـتهدف الصنـــدوق الاســـتثمار بهـــا إل ـــق الأخـــرى الت مـــن الممكـــن أن تتعـــرض الصنادي
ـــى أداء الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة. ـــر ســـلباًً عل فـــي هـــذه المـــادة »المخاطـــر الرئيســـة للاســـتثمار فـــي الصنـــدوق« ممـــا قـــد يؤث

مخاطر الالتزام بالمعايير والضوابط الشرعية: 

يجـــب أن تتبـــع اســـتثمارات الصنـــدوق المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية، حيـــث تنطبـــق هـــذه المعاييـــر والضوابـــط علـــى اســـتثمارات 
الصنـــدوق. كمـــا تنطبـــق إلـــى حـــد معيـــن علـــى نشـــاطات الصنـــدوق وتنـــوع اســـتثماراته. وللالتـــزام بتلـــك المعاييـــر والضوابـــط، قـــد 
يضطـــر الصنـــدوق للتخـــارج مـــن اســـتثمار أو جـــزء منـــه إذا كان ذلـــك الاســـتثمار أو هيكلـــه الاســـتثماري مخالـــف لهـــذه المعاييـــر 
والضوابـــط، حيـــث يتصـــرف مديـــر الصنـــدوق مـــن ببعـــض الاســـتثمارات بأســـعار قـــد تكـــون غيـــر مناســـبة أحيانـــاًً بهـــدف الالتـــزام 
ــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى اســـتثمارات الصنـــدوق. وبالإضافـــة إلـــى ذلـــك، عنـــد الالتـــزام بالمعاييـــر  بالمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية ممـ
والضوابـــط الشـــرعية يمكـــن أن يخســـر الصنـــدوق فـــرص اســـتثمارية إذا قـــررت لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية أن أي اســـتثمار مقتـــرح 
غيـــر متوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية، وبالتالـــي لا يمكـــن للصنـــدوق النظـــر فيـــه. ويكـــون لهـــذه العوامـــل، فـــي ظـــل 
ظـــروف معينـــة. أثـــر ســـلبي علـــى الأداء المالـــي للصنـــدوق أو اســـتثماراته، مقارنـــة بالنتائـــج التـــي يمكـــن الحصـــول عليهـــا فـــي حـــال 

ـــدوق. ـــى اســـتثمارات الصن ـــط الشـــرعية عل ـــر والضواب ـــق المعايي عـــدم تطبي
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مخاطر سجل الأداء المحدود:

نظـــراًً لكـــون الصنـــدوق جديـــد وليـــس لـــه ســـجل أداء ســـابق ويعتمـــد علـــى خبـــرة مديـــر الصنـــدوق فـــي إدارة اســـتثماراته، فلا يمكـــن 
إعطـــاء تأكيـــدات علـــى أن أهـــداف الصنـــدوق الاســـتثمارية ســـوف تتحقـــق.

مخاطر عدم توفر الاستثمارات المناسبة: 

لا يمكـــن إعطـــاء أي ضمـــان بـــأن مديـــر الصنـــدوق ســـوف يتمكـــن مـــن اختيـــار الاســـتثمارات التـــي تحقـــق أهـــداف الصنـــدوق 
التنافســـية  مـــن  عاليـــة  درجـــة  علـــى  للصنـــدوق  المناســـبة  الاســـتثمارات  وهيكلـــة  اختيـــار  أنشـــطة  وتنطـــوي  الاســـتثمارية، 
ــاًً المالكـــي الوحـــدات ويمكـــن أن يـــؤدي تعـــذر اختيـــار مديـــر الصنـــدوق  وعـــدم اليقيـــن حـــول تحقيـــق اســـتثمارات الصنـــدوق أرباحـ
للاســـتثمارات المناســـبة إلـــى تأثيـــر ســـلبي علـــى قـــدرة الصنـــدوق علـــى تحقيـــق النمـــو المطلـــوب فـــي القيمـــة الســـوقية للوحـــدات.

مخاطر صرف العملات: 

عملـــة الصنـــدوق هـــي الريـــال الســـعودي ويجـــوز للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي الأصـــول والأدوات الماليـــة بعـــملات مختلفـــة، 
وتتضمـــن الاســـتثمارات فـــي الأوراق الماليـــة الأجنبيـــة )الدوليـــة( اعتبـــارات إضافيـــة مثـــل التقلبـــات فـــي ســـعر الصـــرف بيـــن الريـــال 
الســـعودي ومختلـــف العـــملات الأجنبيـــة التـــي يتـــم اســـتثمار الصنـــدوق بهـــا والتكاليـــف المرتبطـــة بتحويـــل أصـــل مبلـــغ الاســـتثمار 
ـــر التقلبـــات فـــي ســـعر الصـــرف والتكاليـــف المرتبطـــة بصـــرف العملـــة ســـلباًً  ـــى أخـــرى. وتؤث والدخـــل مـــن الاســـتثمار مـــن عملـــة إل

علـــى قيمـــة اســـتثمارات الصنـــدوق بالريـــال الســـعودي، وبالتالـــي قيمـــة الوحـــدة. 

مخاطر التقلب في التوزيعات:

ليســـت هنـــاك أي ضمانـــات بشـــأن مبالـــغ التوزيعـــات المســـتقبلية التـــي ســـوف يقـــوم الصنـــدوق بســـدادها لمالكـــي الوحـــدات، مـــن 
الممكـــن عـــدم قـــدرة الصنـــدوق علـــى ســـداد أي توزيعـــات بســـبب أحـــداث غيـــر متوقعـــة ينتـــج عنهـــا زيـــادة فـــي التكاليـــف الخاصـــة 
بالصنـــدوق، أو انخفـــاض فـــي الإيـــرادات الخاصـــة نتيجـــة عـــدم تقديـــم الاســـتثمارات التـــي يســـتثمرها الصنـــدوق أي توزيعـــات نقديـــة 

أو عـــدم تحقيـــق الصنـــدوق لأي أربـــاح رأســـمالية.

وتجدر الإشارة إلى أن عدم سيولة بعض استثمارات الصندوق قد يحد من توزيع صافي العوائد.

ــاًً إلـــى أنـــه بســـبب إعـــادة اســـتثمار رأس المـــال المرتبـــط بوجـــود اســـتثمارات قـــد يفـــرض قيـــوداًً علـــى  كمـــا تجـــدر الإشـــارة أيضـ
التوزيعـــات.

مخاطر التمويل:

بصفـــة عامـــة يمكـــن أن يتســـبب التمويـــل فـــي تقلبـــات أكبـــر فـــي صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق، أو يتعـــرض الصنـــدوق لخســـارة 
ــة  ــباب خارجـ ــدد لأسـ ــت المحـ ــي الوقـ ــة فـ ــغ المقترضـ ــداد المبالـ ــن سـ ــدوق عـ ــر الصنـ ــتثماره. أو يتأخـ ــة اسـ ــن قيمـ ــر مـ ــغ أكبـ مبالـ
عـــن إرادة مديـــر الصنـــدوق، ممـــا يترتـــب علـــى ذلـــك أن يضطـــر مديـــر الصنـــدوق لبيـــع بعـــض اســـتثماراته ممـــا يؤثـــر علـــى أصـــول 
الصنـــدوق والـــذي ســـينعكس ســـلباًً علـــى أســـعار الوحـــدات، وينطـــوي التمويـــل فـــي نفـــس الوقـــت علـــى درجـــة مخاطـــر أعلـــى تـــؤدي 
إلـــى زيـــادة تعـــرض الصنـــدوق واســـتثماراته لعوامـــل منهـــا ارتفـــاع تكاليـــف الديـــن والتراجـــع الاقتصـــادي ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى 

صافـــي أصـــول الصنـــدوق.

مخاطر رهن الأصول:

فـــي حـــال حصـــول الصنـــدوق علـــى تمويـــل مقابـــل رهـــن الأصـــول، ســـيؤدي ذلـــك إلـــى زيـــادة مســـتوى المخاطـــر، حيـــث يصبـــح مـــن 
ـــة إذا تخلـــف عـــن الســـداد حســـب شـــروط وأحـــكام عقـــود  ـــح الجهـــة الممول ـــة لصال ـــوارد أن يخســـر الصنـــدوق الأصـــول المرهون ال
التمويـــل مـــع الجهـــة الممولـــة، إن اســـتخدام التمويـــل ينطـــوي علـــى درجـــة عاليـــة مـــن المخاطـــر الماليـــة ويـــؤدي إلـــى تعريـــض 
الصنـــدوق واســـتثماراته إلـــى عوامـــل أخـــرى مثـــل ارتفـــاع تكلفـــة التمويـــل والركـــود الاقتصـــادي، علاوة علـــى ذلـــك، فـــإن رهـــن أصـــول 
الصنـــدوق للجهـــة الممولـــة وعـــدم الالتـــزام بالســـداد للجهـــة الممولـــة ممـــا يتيـــح المجـــال للجهـــة الممولـــة التصـــرف بالأصـــول 

المرهونـــة لاســـتعادة المبالـــغ المســـتحقة، ممـــا ســـيؤثر علـــى أداء الصنـــدوق وعوائـــده المرتقبـــة.

مخاطر العناية الواجبة المحدودة:

يجـــوز للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي الأصـــول أو الاســـتثمارات التـــي يتوفـــر لديهـــا معلومـــات محـــدودة متاحـــة للعنايـــة الواجبـــة. وعلـــى 
هـــذا النحـــو، قـــد يتـــم إجـــراء بعـــض الاســـتثمارات بنـــاءًً علـــى العنايـــة الواجبـــة المحـــدودة والمعلومـــات المحـــدودة المتاحـــة. قـــد 

ـــادة مخاطـــر الصنـــدوق المرتبطـــة بتلـــك الأصـــول أو الاســـتثمارات. ـــى زي ـــؤدي ذلـــك إل ي

مخاطر الاستثمارات طويلة الأجل:

علـــى الرغـــم مـــن أن الصنـــدوق قـــد يـــدر بعـــض الدخـــل المســـتمر، فـــإن العائـــد علـــى رأس المـــال وتحقيـــق المكاســـب، إن وجـــد، 
لجـــزء مـــن الأصـــول أو الاســـتثمارات لـــن يتحقـــق إلا عنـــد التصـــرف الكامـــل فـــي تلـــك الأصـــول أو الاســـتثمارات.
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مخاطر الخبرة التشغيلية المحدودة:

ـــراًً عـــن مخاطـــر الاســـتثمارات  ـــدوق المســـتقبلية اختلافـــاًً كبي ـــي تنطـــوي عليهـــا اســـتثمارات الصن يمكـــن أن تختلـــف المخاطـــر الت
والاســـتراتيجيات التـــي ســـبق لمديـــر الصنـــدوق تنفيذهـــا بإدارتـــه لصناديـــق اســـتثمارية أخـــرى. ولا يمكـــن بالضـــرورة توقـــع الأداء 
المســـتقبلي مـــن النتائـــج الســـابقة التـــي حققهـــا مديـــر الصنـــدوق، ولذلـــك فـــإن حداثـــة هـــذا المنتـــج تشـــكل مخاطـــرة حيـــث إنـــه مـــن 

الصعـــب توقـــع مـــدى التغيـــر فـــي قيمـــة الوحـــدات أو العوائـــد المفتـــرض توزيعهـــا.

المخاطر التشغيلية:

يتعـــرض الصنـــدوق لمخاطـــر تشـــغيلية ناتجـــة عـــن عـــدد مـــن العوامـــل، بمـــا فـــي ذلـــك، علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر، الخطـــأ 
البشـــري، وأخطـــاء المعالجـــة والاتصـــال، وأخطـــاء مـــزودي الخدمـــات للصنـــدوق، أو الأطـــراف المقابلـــة )النظيـــرة( أو الأطـــراف 
الثالثـــة، أو العمليـــات والتقنيـــات غيـــر الناجحـــة أو غيـــر الملائمـــة أو التقنيـــة أو فشـــل الأنظمـــة. يســـعى الصنـــدوق ومديـــر الصنـــدوق 
للحـــد مـــن هـــذه المخاطـــر التشـــغيلية مـــن خلال الضوابـــط والإجـــراءات. ومـــع ذلـــك، فـــإن هـــذه التدابيـــر لا تعالـــج كافـــة المخاطـــر 

ـــة. ـــر كافيـــة لمواجهـــة المخاطـــر التشـــغيلية ذات الأهمي المحتملـــة وقـــد تكـــون غي

مخاطر سيولة السوق:

ــيتم التقـــدم لطلـــب موافقـــة تـــداول علـــى إدراج وحـــدات الصنـــدوق فـــي الســـوق. ولا  بســـبب طبيعـــة الصنـــدوق المتـــداول، سـ
ينبغـــي أن تفســـر الموافقـــة علـــى الطلـــب أو إدراج وحـــدات الصنـــدوق فـــي الســـوق علـــى أنهـــا ضمـــان وجـــود ســـوق ذو ســـيولة 
لتـــداول الوحـــدات أو أن ســـوقاًً ذو ســـيولة ســـوف ينشـــأ، أو أنـــه فـــي حـــال نشـــوء ســـوق لتـــداول الوحـــدات، أن ذلـــك الســـوق ســـوف 
يســـتمر إلـــى أجـــل غيـــر مســـمى بعـــد الموافقـــة علـــى طلـــب الإدراج والتـــداول، وفـــي حـــال عـــدم نشـــوء ســـوق ذو ســـيولة للتـــداول 
أو اســـتمراره، يمكـــن أن تتأثـــر ســـيولة الوحـــدات وأســـعار تداولهـــا ســـلباًً. وبالإضافـــة إلـــى ذلـــك، فـــي حـــال عـــدم نشـــوء الســـوق أو 
الســـيولة للســـوق. يمكـــن، تـــؤدي عمليـــات التـــداول الصغيـــرة نســـبياًً أو عمليـــات التـــداول المقـــررة فـــي الوحـــدات إلـــى تأثيـــر ســـلبي 
ـــر  كبيـــر علـــى ســـعر الوحـــدات فـــي الســـوق، بينمـــا يمكـــن أن يكـــون مـــن تنفيـــذ عمليـــات أو عمليـــات مقـــررة تشـــتمل علـــى عـــدد كبي
مـــن الوحـــدات بســـعر مســـتقر. ويمكـــن أن يعنـــي العـــدد المحـــدود مـــن الوحـــدات و/أو مالكـــي الوحـــدات أن هنـــاك ســـيولة محـــدودة 
لتلـــك الوحـــدات، ممـــا قـــد يؤثـــر ســـلباًً علـــى: )1( قـــدرة المســـتثمر علـــى التخـــارج مـــن جـــزء مـــن أو كامـــل اســـتثماره، و/أو )2( ســـعر 
تنفيـــذ ذلـــك المســـتثمر لعمليـــة التخـــارج تلـــك، و/أو )3( ســـعر تـــداول تلـــك الوحـــدات فـــي الســـوق الثانويـــة، وبالإضافـــة إلـــى ذلـــك، 
يمكـــن أن يتـــم إصـــدار نســـبة كبيـــرة مـــن الوحـــدات لعـــدد محـــدود مـــن المســـتثمرين مـــع الأخـــذ فـــي الاعتبـــار شـــرط نســـبة ملكيـــة 

الجمهـــور لوحـــدات الصنـــدوق، بمـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى نشـــوء ســـوق نشـــطة وســـائلة للوحـــدات.

عدم وجود ضمان لعوائد الاستثمار:

ـــد لمســـتثمريه أو أن العوائـــد ســـوف تكـــون متناســـبة مـــع  ـــأن الصنـــدوق ســـوف يتمكـــن مـــن تحقيـــق عوائ ليـــس هنـــاك ضمـــان ب
مخاطـــر الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق وطبيعـــة المعـــاملات الموصوفـــة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام. ومـــن المحتمـــل أن تتراجـــع 
قيمـــة الوحـــدات أو أن يخســـر المســـتثمرون بعـــض أو كامـــل رأس المـــال الـــذي اســـتثمروه فـــي الصنـــدوق. ولا يمكـــن تقديـــم أي 
ضمـــان بـــأن العوائـــد المتوقعـــة أو المســـتهدفة للصنـــدوق ســـوف تتحقـــق. وجميـــع الأرقـــام والإحصائيـــات التـــي وردت فـــي هـــذه 
ـــة والتـــي يمكـــن  ـــد الفعلي ـــاح، ولا يمكـــن توقـــع العوائ الشـــروط والأحـــكام هـــي لأغـــراض التوضيـــح فقـــط ولا تمثـــل توقعـــات للأرب

أن تختلـــف عـــن الأرقـــام والإحصائيـــات التوضيحيـــة الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

مخاطر الاعتماد على الوسطاء:

علـــى الرغـــم مـــن أن مديـــر الصنـــدوق لا ينـــوي تعييـــن وســـطاء بشـــكل مباشـــر لتنفيـــذ الصفقـــات الاســـتثمارية وإجـــراء أوامـــر البيـــع 
والشـــراء لصالـــح الصنـــدوق، حيـــث أن معظـــم عمليـــات الصنـــدوق هـــي مـــن خلال صناديـــق أو محافـــظ اســـتثمارية، إلا أنـــه ونظـــراًً 
لطبيعـــة فئـــات الأصـــول المتعـــددة التـــي يســـتهدفها الصنـــدوق وفقـــاًً لمـــا هـــو موضـــح فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام فقـــد يضطـــر 
الصنـــدوق للتعاقـــد مـــع الوســـطاء لتنفيـــذ بعـــض الصفقـــات الاســـتثمارية لصالحـــه، وعنـــد التعاقـــد مـــع أي وســـيط فـــإن دور 
الوســـيط ومهامـــه ومســـؤوليته قـــد تشـــمل علـــى تنفيـــذ الصفقـــات الاســـتثمارية وإجـــراء أوامـــر البيـــع والشـــراء لصالـــح الصنـــدوق 
والتـــي يتـــم تحديدهـــا مـــن قبـــل الصنـــدوق وذلـــك لغـــرض إجـــراء وتســـهيل الصفقـــات الاســـتثمارية لصالـــح الصنـــدوق، وعليـــه، 
فـــإن ذلـــك قـــد يعـــرض الصنـــدوق لمخاطـــر إضافيـــة متعلقـــة بمـــدى كفـــاءة أولئـــك الوســـطاء فـــي تنفيـــذ التعليمـــات الاســـتثمارية 

المتفـــق عليهـــا مـــع مديـــر الصنـــدوق ممـــا قـــد يؤثـــر علـــى الدخـــل المتوقـــع للصنـــدوق وانخفـــاض فـــي أســـعار الوحـــدات.

مخاطر الاعتماد على مدراء صندوق من الباطن:

ـــدوق لمخاطـــر  ـــات أصـــول محـــددة، ممـــا يعـــرض الصن ـــدوق مـــن الباطـــن متخصـــص لإدارة فئ ـــر صن ـــدوق تعييـــن مدي يجـــوز للصن
إضافيـــة متعلقـــة بمـــدى عـــدم كفـــاءة ذلـــك المديـــر فـــي القيـــام بمهامـــه ســـواء بمحدوديـــة خبرتـــه أو عـــدم التزامـــه بتنفيـــذ اســـتراتيجية 
الاســـتثمار أو ضعـــف آليـــات الحوكمـــة أو المعاييـــر المهنيـــة ذات العلاقـــة لإدارة أصـــول الصنـــدوق التـــي يتـــم تخصيصهـــا لـــه ممـــا 

قـــد يؤثـــر علـــى الدخـــل المتوقـــع للصنـــدوق وانخفـــاض فـــي أســـعار الوحـــدات.
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مخاطر إدارة الصندوق:

لـــن يشـــارك مالكـــو الوحـــدات فـــي إدارة الصنـــدوق ولـــن يتلقـــوا المعلومـــات الماليـــة التفصيليـــة المتاحـــة لمديـــر الصنـــدوق. وبنـــاءًً 
ـــدوق  ـــر الصن ـــى اســـتعداد لتكليـــف مدي ـــم يكـــن هـــذا الشـــخص عل ـــدوق مـــا ل ـــه، لا يجـــوز لأي شـــخص شـــراء وحـــدات فـــي الصن علي

بجميـــع جوانـــب إدارة الصنـــدوق.

بالإضافـــة إلـــى ذلـــك، يعتمـــد الصنـــدوق علـــى اجتهـــاد ومهـــارة مديـــر الصنـــدوق و/أو المـــدراء مـــن الباطـــن لتحقيـــق الهـــدف 
ـــر الصنـــدوق و/ الاســـتثماري للصنـــدوق وفيمـــا يتعلـــق بجميـــع جوانـــب الصنـــدوق وأصـــول الصنـــدوق. لا يمكـــن ضمـــان أداء مدي

أو المـــدراء مـــن الباطـــن. لذلـــك، فـــإن نجـــاح الصنـــدوق يعتمـــد بشـــكل كبيـــر علـــى الجهـــود الشـــخصية والخبـــرات العمليـــة للأفـــراد 
ــتثماراته. لا  ــري و/أو اسـ ــكل حصـ ــدوق بشـ ــيديرون الصنـ ــن سـ ــن الذيـ ــن الباطـ ــدراء مـ ــدوق و/أو المـ ــر الصنـ ــدى مديـ ــن لـ العامليـ
ـــر الصنـــدوق و/أو المـــدراء مـــن الباطـــن طـــوال مـــدة الصنـــدوق.  يمكـــن توقـــع اســـتمرار تواجـــد جميـــع الأفـــراد العامليـــن لـــدى مدي
قـــد يؤثـــر فقـــدان أي شـــخص أو كل هـــؤلاء الموظفيـــن الرئيســـيين أو أي عجـــز عـــن الاحتفـــاظ بهـــؤلاء الموظفيـــن بشـــكل ســـلبي 

علـــى أداء الصنـــدوق.

مخاطر الاعتماد على موظفي مدير الصندوق:

ـــر خســـارة  ـــدوق. ويمكـــن أن تؤث ـــر الصن ـــن لمدي ـــه التابعي ـــق إدارت ـــى الأداء النوعـــي لفري ـــدوق بشـــكل رئيســـي عل يعتمـــد نجـــاح الصن
ــى  ــدرة علـ ــدم القـ ــك( أو عـ ــر ذلـ ــتقالة أو غيـ ــبب الاسـ ــك بسـ ــواء كان ذلـ ــام )سـ ــكل عـ ــق الإدارة بشـ ــاء فريـ ــن أعضـ ــات أي مـ خدمـ
جلـــب موظفيـــن إضافييـــن والاحتفـــاظ بهـــم علـــى رأس العمـــل، إلـــى تأثيـــر جوهـــري علـــى أعمـــال وفـــرص الصنـــدوق حيـــث تتأثـــر 
قـــدرة الصنـــدوق علـــى تحديـــد الفـــرص الاســـتثمارية الملائمـــة وتحليلهـــا وتنفيذهـــا بشـــكل يتماشـــى مـــع اســـتراتيجيات الصنـــدوق 

وممارســـاته مـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى التوزيعـــات لمالكـــي الوحـــدات.

مخاطر الأصول غير السائلة:

قـــد يكـــون مـــن الصعـــب بيـــع الأصـــول غيـــر الســـائلة بســـرعة بســـبب عـــدم وجـــود مســـتثمرين جاهزيـــن وراغبيـــن فـــي شـــراء مثـــل 
ـــر الســـائلة  ـــل الأصـــول غي ـــر ســـيولة. تمي ـــى أن تكـــون أكث ـــل إل ـــة بنشـــاط تمي ـــة المتداول ـــن أن الأوراق المالي هـــذه الأصـــول، فـــي حي

ـــر، ونتيجـــة لذلـــك، مخاطـــر أعلـــى علـــى المســـتثمرين. ـــى أن يكـــون لهـــا هوامـــش أوســـع فـــي العـــرض والطلـــب، وتقلبـــات أكب إل

مخاطر التعارض المحتمل للمصالح:

ــركاته التابعـــة ومديريهـــم ومســـؤولهم  ــر الصنـــدوق وشـ ــة حيـــث إن مديـ يتعـــرض الصنـــدوق لحـــالات تعـــارض مصالـــح مختلفـ
وشـــركاتهم يمكـــن أن يكونـــوا مشـــاركين بشـــكل مباشـــر أو غيـــر مباشـــر فـــي عـــدد كبيـــر مـــن الأنشـــطة والأعمـــال التـــي تكـــون 
فـــي بعـــض الأحيـــان منافســـة للصنـــدوق. تنشـــأ هـــذه المخاطـــر فـــي الحـــالات التـــي تؤثـــر علـــى موضوعيـــة واســـتقلالية قـــرار مديـــر 
ـــى  ـــر ســـلباًً عل ـــدوق فـــي اتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمارية ممـــا قـــد يؤث ـــر الصن ـــى قـــرارات مدي ـــر عل ـــدوق بســـبب مصلحـــة قـــد تؤث الصن
أداء الصنـــدوق. ويمكـــن أن يؤثـــر هـــذا ســـلباًً علـــى قـــدرة الصنـــدوق علـــى تحقيـــق هدفـــه الاســـتثماري، بمـــا فـــي ذلـــك تنميـــة عوائـــده 

وقدراتـــه علـــى تحقيـــق قيمـــة ســـوقية أفضـــل للوحـــدات.

المخاطر التقنية:

يعتمـــد مديـــر الصنـــدوق علـــى اســـتخدام التقنيـــة فـــي إدارة الصنـــدوق. ومـــع ذلـــك قـــد تتعـــرض نظـــم المعلومـــات الخاصـــة بـــه 
للاختـــراق أو للهجـــوم مـــن خلال فيروســـات، أو قـــد تتعطـــل بشـــكل جزئـــي أو كامـــل، ممـــا يحـــد مـــن قـــدرة مديـــر الصنـــدوق علـــى 

إدارة اســـتثمارات الصنـــدوق علـــى نحـــو فعـــال. ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى أداء الصنـــدوق وصافـــي قيمـــة أصولـــه وســـعر الوحـــدة.

مخاطر التعامل مع طرف ثالث: 

قـــد يدخـــل الصنـــدوق فـــي معـــاملات مـــع طـــرف ثالـــث قـــد لا يتمكـــن مـــن الوفـــاء بالتزاماتـــه التعاقديـــة بموجـــب هـــذه المعـــاملات 
نتيجـــة التغييـــر فـــي الأوضـــاع الماليـــة للأطـــراف المتعاقـــد معهـــا نتيجـــة لتغيـــرات فـــي الإدارة أو الطلـــب أو المنتجـــات والخدمـــات 
ممـــا قـــد يـــؤدي إلـــى عـــدم الوفـــاء بالالتزامـــات أو العقـــود المتفـــق عليهـــا، وبالتالـــي يكـــون لـــه أثـــر ســـلبي علـــى صافـــي قيمـــة أصـــول 

الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة.

مخاطر تغيير قيمة وحدات الصندوق:

يمكـــن ألا يعكـــس ســـعر تـــداول الوحـــدات فـــي الســـوق القيمـــة العادلـــة لاســـتثمارات الصنـــدوق. ويمكـــن أن تشـــهد الأســـواق 
الماليـــة مـــن حيـــن إلـــى آخـــر تقلبـــات شـــديدة فـــي الأســـعار وحجـــم التـــداول، ويمكـــن أن يـــؤدي هـــذا، إلـــى جانـــب الأوضـــاع الاقتصاديـــة 
ـــر ســـلبي جوهـــري علـــى ســـعر الســـوق المتـــداول للوحـــدات، وحيـــث إن الصنـــدوق مـــدرج  ـــى تأثي والسياســـية والأوضـــاع الأخـــرى، إل
ومتـــداول فـــي الســـوق الماليـــة، يمكـــن أن تتأثـــر الأســـعار المعروضـــة للوحـــدات بعـــدد كبيـــر مـــن العوامـــل، الكثيـــر منهـــا خـــارج عـــن 
ســـيطرة الصنـــدوق، بعضهـــا مرتبـــط بالصنـــدوق وبعملياتـــه تحديـــداًً، وبعضهـــا يمكـــن أن يؤثـــر علـــى الاســـتثمارات ككل، أو علـــى 

أســـواق الأســـهم بشـــكل عـــام. 
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يتـــم تـــداول وحـــدات الصنـــدوق فـــي الســـوق بأســـعار أعلـــى أو أقـــل مـــن صافـــي قيمـــة الأصـــول الأحـــدث للصنـــدوق. ســـعر التـــداول 
ــاءًً علـــى كل مـــن العـــرض  ــداول بنـ ــاعات التـ ــوال سـ ــتمر طـ ــات بشـــكل مسـ ــدات الصنـــدوق يتعـــرض لتقلبـ ــدة مـــن وحـ لـــكل وحـ
والطلـــب فـــي الســـوق. نتيجـــة لذلـــك، قـــد تتغيـــر أســـعار تـــداول وحـــدات الصنـــدوق بشـــكل ملحـــوظ وكبيـــر عـــن صافـــي قيمـــة 

الأصـــول خلال فتـــرات تقلبـــات الســـوق ولفتـــرات طويلـــة.

مخاطر التوقعات غير الصحيحة والتغييرات في أوضاع السوق:

يعتمـــد أداء الصنـــدوق المســـتقبلي بشـــكل كبيـــر علـــى التغيـــرات فـــي أوضـــاع العـــرض والطلـــب فـــي القطاعـــات المســـتثمر فيهـــا 
مـــن قبـــل الصنـــدوق، والتـــي يمكـــن أن تتأثـــر بالأوضـــاع الاقتصاديـــة والسياســـية الإقليميـــة والمحليـــة، وزيـــادة المنافســـة، ممـــا 
يـــؤدي إلـــى تراجـــع قيمـــة الأصـــل المســـتحوذ عليـــه وتقلبـــات فـــي العـــرض والطلـــب. ويمكـــن أن تـــؤدي التوقعـــات غيـــر الصحيحـــة 

ـــر الصنـــدوق لاتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمارية إلـــى تأثيـــر ســـلبي علـــى أداء الصنـــدوق. التـــي يســـتخدمها مدي

مخاطر التقييم:

ســـوف يتـــم تقييـــم أصـــول الصنـــدوق وفقـــاًً لمـــا هـــو موضـــح فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام، والتـــي يمكـــن أن يثبـــت لاحقـــاًً عـــدم 
دقـــة نتيجتهـــا مقارنـــة مـــع القيمـــة الفعليـــة للأصـــول فـــي حـــال تـــم بيعهـــا. نتيجـــة لذلـــك، يمكـــن أن تختلـــف قيمـــة أصـــول الصنـــدوق 
المتمثلـــة فـــي صافـــي قيمـــة الأصـــول اختلافـــاًً كبيـــراًً عـــن القيمـــة الفعليـــة الأمـــر الـــذي مـــن شـــأنه أن يؤثـــر ســـلباًً علـــى التوزيعـــات 

النقديـــة والقيمـــة الســـوقية للوحـــدات.

مخاطر عدم التزام الأطراف الأخرى:

تـــؤدى مخاطـــر التغييـــر فـــي الأوضـــاع الماليـــة للأطـــراف المتعاقـــد معهـــا نتيجـــة لتغيـــرات فـــي الإدارة أو الـــملاءة الماليـــة أو 
ــة  ــا لخدمـــات معينـ ــال توريدهـ ــاء بالالتزامـــات فـــي حـ ــا علـــى الوفـ ــا يـــؤدي إلـــى عـــدم قدرتهـ الطلـــب أو المنتجـــات والخدمـــات ممـ

ــدات. ــعار الوحـ ــي أسـ ــاض فـ ــدوق وانخفـ ــع للصنـ ــل المتوقـ ــى الدخـ ــر علـ ــا يؤثـ ــدوق، ممـ ــح الصنـ لصالـ

المخاطر السيادية والسياسية:

ـــرات فـــي  ـــدوق واســـتثماراته ســـلبياًً بالتطـــورات الجيوسياســـية وعـــدم الاســـتقرار الاجتماعـــي والتغي ـــر قيمـــة الصن يمكـــن أن تتأث
السياســـات الحكوميـــة فـــي الـــدول التـــي يســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق وغيـــر ذلـــك مـــن التطـــورات السياســـية والاقتصاديـــة الأخـــرى، 

ـــد المالكـــي الوحـــدات. ـــه تأثيـــر ســـلبي علـــى أداء الأصـــول التابعـــة للصنـــدوق والعوائ ممـــا يكـــون ل

مخاطر الكوارث الطبيعية:

ــبب  ــا وتسـ ــيطرة عليهـ ــن السـ ــة لا يمكـ ــرة طبيعيـ ــات وأي ظاهـ ــر والفيضانـ ــة، والأعاصيـ ــزلازل والأوبئـ ــن، والـ ــي البراكيـ ــل فـ تتمثـ
دمـــاراًً كبيـــراًً للممتلـــكات والأصـــول، وتؤثـــر ســـلباًً علـــى مختلـــف القطاعـــات الاقتصاديـــة والاســـتثمارية ممـــا يكـــون لـــه تأثيـــر ســـلبي 

علـــى أداء الأصـــول التابعـــة للصنـــدوق والعوائـــد لمالكـــي الوحـــدات.

مخاطر أسعار الفائدة:

تتأثـــر القيمـــة الســـوقية للأوراق الماليـــة التـــي يملكهـــا الصنـــدوق نتيجـــة للتغييـــر فـــي أســـعار الفائـــدة حيـــث أن هـــذه التقلبـــات ســـتنعكس 
علـــى صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق، وبالتالـــي يكـــون لهـــا تأثيـــر ســـلبي علـــى صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة.

مخاطر الاستثمار في الأسواق الناشئة:

قـــد يقـــوم الصنـــدوق باســـتثمارات فـــي أســـواق ناشـــئة، وبالتالـــي يكـــون الصنـــدوق معرضـــاًً لمخاطـــر مختلفـــة عـــادة مـــا تكـــون 
مصاحبـــة للاســـتثمار فـــي الأســـواق الناشـــئة، ومنهـــا إمكانيـــة حـــدوث تطـــورات سياســـية واقتصاديـــة ســـلبية فـــي بعـــض البلـــدان 
المســـتهدفة، إضافـــة إلـــى تطـــورات وقيـــود حـــول ســـعر صـــرف العـــملات، والقيـــود المفروضـــة علـــى تحويـــل الأمـــوال للخـــارج، 
والقيـــود التنظيميـــة والصعوبـــة فـــي الحصـــول علـــى الموافقـــات الرســـمية والحكوميـــة وغيرهـــا مـــن العوامـــل البيروقراطيـــة التـــي 

ـــد لمالكـــي الوحـــدات. ـــدوق واســـتثماراته والعوائ ـــى الصن ـــر ســـلبي عل يكـــون لهـــا تأثي

مخاطر التركز الجغرافي:

إن تركـــز اســـتثمارات الصنـــدوق فـــي نطـــاق جغرافـــي معيـــن قـــد يعـــرض الصنـــدوق لمخاطـــر تركـــز الاســـتثمار فـــي دولـــة أو 
مجموعـــة مـــن الـــدول التـــي يســـتثمر فيهـــا، وقـــد تشـــمل تلـــك المخاطـــر الوضـــع الاقتصـــادي وأثـــر ذلـــك علـــى أســـعار الفائـــدة 
ـــى التنظيمـــات والتشـــريعات الحكوميـــة والاســـتقرار السياســـي لتلـــك الـــدول، والتـــي مـــن شـــأنها  وأســـعار الصـــرف، بالإضافـــة إل

ــتثمارات الصنـــدوق. ــلباًً علـــى اسـ ــر سـ أن تؤثـ

مخاطر الاستثمار في صفقات المرابحة:

يجـــوز للصنـــدوق الاســـتثمار فـــي صفقـــات المرابحـــة بشـــكل مباشـــر أو غيـــر مباشـــر مـــع بنـــوك أو غيرهـــا مـــن الصناديـــق 
الاســـتثمارية. ويمكـــن أن تنخفـــض قيمـــة هـــذه الاســـتثمارات إذ أنهـــا لا تعـــد ودائعـــاًً لـــدى بنـــك. وبالإضافـــة إلـــى ذلـــك فـــإن هنـــاك 
مخاطـــر مـــن أطـــراف متعاقـــدة فيمـــا يتعلـــق بصفقـــات المرابحـــة ناتجـــة عـــن أنشـــطة التـــداول والتـــي تشـــمل تعـــاملات بـــأدوات 
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ماليـــة غيـــر ســـائلة لا تتـــم مقاصتهـــا ودفعاتهـــا فـــي غرفـــة مقاصـــة خاضعـــة للرقابـــة والإشـــراف أو فـــي ســـوق ماليـــة، الأمـــر الـــذي 
يؤثـــر ســـلباًً علـــى التوزيعـــات النقديـــة والقيمـــة الســـوقية للوحـــدات.

مخاطر التغيرات في مستوى النشاط في الأسواق المستثمر فيها:

ـــاح،  ــدلات الأرب ــاع الاقتصاديـــة الســـائدة والمتوقعـــة، ومعـ ــة، والأوضـ ـــة والدوليـ ــة المحلي ــواق الماليـ ــي الأسـ ــة فـ ــة العامـ الحركـ
وتكاليـــف التمويـــل، وإقبـــال المســـتثمرين، والأوضـــاع الاقتصاديـــة العامـــة يمكـــن أن تؤثـــر جميعهـــا ســـلباًً علـــى قيمـــة الأصـــول 
ـــك فـــإن الاســـتثمار  ـــى القيمـــة الســـوقية للوحـــدات. ولذل ـــر ســـلبي عل ـــى تأثي ـــؤدي نقـــص الســـيولة إل المســـتثمر بهـــا، ويمكـــن أن ي

فـــي الصنـــدوق لا يعتبـــر مناســـباًً ســـوى للمســـتثمرين القادريـــن علـــى تحمـــل المخاطـــر التـــي ينطـــوي عليهـــا الاســـتثمار.

مخاطر المصدر:

ــى  ــة والطلـــب علـ ــه الماليـ ــه وأوضاعـ ــي إدارتـ ــرات فـ ــة لتغيـ ــرور الوقـــت نتيجـ ــة مـــع مـ ــدر الأوراق الماليـ ــر أداء مصـ يمكـــن أن يتغيـ
منتجاتـــه أو خدماتـــه المقدمـــة، بمـــا يـــؤدي إلـــى انخفـــاض فـــي قيمـــة أســـهمه ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى قيمـــة الوحـــدات فـــي الصنـــدوق 

والتوزيعـــات لمالكـــي الوحـــدات.

مخاطر القطاع:

ــتثمار الصنـــدوق لمشـــاكل واســـعة النطـــاق مـــن حيـــث  ــاع معيـــن يعمـــل فيـــه اسـ ــر تعـــرض قطـ ــاع هـــي مخاطـ ــر القطـ مخاطـ
اخـــتلال التـــوازن فـــي العـــرض والطلـــب بســـبب أحـــداث أو حـــالات معينـــة، والتـــي قـــد تؤثـــر فـــي النهايـــة علـــى جـــدوى الأعمـــال أو 

ربحيـــة هـــذا القطـــاع ومـــن ثـــم علـــى الاســـتثمار وبالتالـــي الصنـــدوق.

مخاطر الاعتماد على التصنيف الداخلي لأدوات الدخل الثابت وضعف في الوضع المالي لمصدري أدوات الدخل الثابت:

يتحمـــل الصنـــدوق المخاطـــر المتعلقـــة بالاســـتثمار فـــي أدوات الدخـــل الثابـــت وأدوات النقـــد غيـــر المصنفـــة ائتمانيـــاًً والتـــي 
يســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق بنـــاء علـــى البحـــث والتحليـــل، ثـــم التقييـــم والتصنيـــف الائتمانـــي الداخلـــي الـــذي يقـــوم بـــه مديـــر الصنـــدوق 
حيـــث إن أي ضعـــف فـــي الوضـــع المالـــي لمصـــدري أدوات الدخـــل الثابـــت أو عـــدم دقـــة فـــي التحليـــل يـــؤدي إلـــى خفـــض قيمـــة 

صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى أســـعار الوحـــدات.

مخاطر التضخم:

بصفتهـــا ورقـــة ماليـــة ذات دخـــل ثابـــت، فـــإن الصكـــوك معرضـــة لمخاطـــر التضخـــم حيـــث قـــد ترتفـــع معـــدلات التضخـــم، بينمـــا تظـــل 
عوائـــد الصكـــوك الأساســـية مســـتقرة بـــدون زيـــادة نســـبية. فـــي حالـــة ارتفـــاع التضخـــم إلـــى مســـتوى أعلـــى مـــن النســـبة المئويـــة 

للعائـــد مـــن الصكـــوك الأساســـية، فقـــد يتكبـــد الصنـــدوق خســـارة فـــي اســـتثماراته وتتأثـــر عوائـــد مالكـــي الوحـــدات بشـــكل ســـلبي.

مخاطر الاستدعاء:

ـــخ اســـتحقاقها، وقـــد  ـــل تاري ـــن حـــق اســـتدعاء الصكـــوك قب ـــح المصدري ـــذي يمن ـــار الاســـتدعاء ال قـــد تحمـــل بعـــض الصكـــوك خي
ـــة فـــي الدفـــع. ـــدوق صكـــوك اســـتثمارية مماثل ـــى مخاطـــر إعـــادة الاســـتثمار إذ قـــد لا يجـــد الصن ـــدوق إل ـــك تعـــرض الصن ـــج عـــن ذل ينت

مخاطر الاستثمار خارج المملكة:

ينطـــوي الاســـتثمار خـــارج المملكـــة العربيـــة الســـعودية علـــى العديـــد مـــن المخاطـــر منهـــا - علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر: 
)1( الأمـــور المرتبطـــة بتقلبـــات أســـعار صـــرف العـــملات، )2( المخاطـــر الاقتصاديـــة والجيوسياســـية، )3( احتمـــال قيـــام الدولـــة 
ـــن منظمـــة تحـــد مـــن  ـــى الدخـــل والمكاســـب المرتبطـــة بهـــذه الأصـــول و/أو قواني ـــب عل ـــم الاســـتثمار فيهـــا بفـــرض ضرائ ـــي يت الت
تملـــك الأجانـــب لبعـــض الأصـــول، )4( وتغيـــر التشـــريعات للـــدول المســـتثمر فيهـــا بطريقـــة تؤثـــر بشـــكل ســـلبي علـــى الصنـــدوق 
ـــى انخفـــاض توزيعـــات  ـــؤدي إل ـــدوق ممـــا ي ـــد الصن ـــى عوائ ـــر ســـلباًً عل ـــا منهـــا ســـوف تؤث ـــع هـــذه العوامـــل أو أي واســـتثماراته، جمي

العائـــد علـــى مالكـــي الوحـــدات ويـــؤدي إلـــى انخفـــاض قيمـــة وســـعر الوحـــدات فـــي الســـوق.

مخاطر السوق ومخاطر الاختيار:

مخاطـــر الســـوق هـــي مخاطـــر تراجـــع قيمـــة ســـوق واحـــدة أو أكثـــر مـــن الأســـواق التـــي يســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق، بمـــا فـــي ذلـــك 
احتمـــال التراجـــع الحـــاد للأســـواق ويشـــكل غيـــر متوقـــع. ومخاطـــر الاختيـــار هـــي المخاطـــر التـــي يكـــون أداء الأوراق الماليـــة التـــي 
ــام فـــي الأســـواق أو أقـــل مـــن المؤشـــرات ذات العلاقـــة أو مـــن الأوراق  ــا أقـــل مـــن الأداء العـ ــار الصنـــدوق الاســـتثمار فيهـ اختـ
الماليـــة التـــي اختارتهـــا صناديـــق أخـــرى ذات أهـــداف اســـتثمارية واســـتراتيجيات اســـتثمارية مشـــابهة. وفـــي كلتـــا الحالتيـــن، يكـــون 

الصنـــدوق ومالكـــي الوحـــدات معرضـــون للخســـارة نتيجـــة لتحقـــق أي مـــن المخاطـــر المذكـــورة.

مخاطر جباية الزكاة من المستثمرين في الصناديق الاستثمارية:

أقـــرت هيئـــة الـــزكاة والضريبـــة والجمـــارك فـــي المملكـــة قواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، 
بحســـب مـــا تـــم الإعلان عنـــه مـــن قبـــل هيئـــة الـــزكاة والضريبـــة والجمـــارك وفقـــاًً لقـــرار وزيـــر الماليـــة رقـــم )29791( وتاريـــخ 09/05/ 
1444ه، ووفقـــاًً للقـــرار المشـــار إليـــه، فـــإن علـــى الصناديـــق الاســـتثمارية المؤسســـة وفقـــاًً لأنظمـــة ولوائـــح هيئـــة الســـوق الماليـــة 
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ــة  ــنتها الماليـ ــاء سـ ــل انتهـ ــزكاة، قبـ ــراض الـ ــارك لأغـ ــة والجمـ ــزكاة والضريبـ ــة الـ ــدى هيئـ ــجيل لـ ــرار، التسـ ــذا القـ ــريان هـ ــل سـ قبـ
القائمـــة عنـــد ســـريان هـــذا القـــرار، ولا تخضـــع الصناديـــق الاســـتثمارية لجبايـــة الـــزكاة وفـــق قواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين 
فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، بمـــا فـــي ذلـــك الصناديـــق الاســـتثمارية التـــي تتخـــذ شـــكل منشـــأة ذات أغـــراض خاصـــة ومرخصـــة مـــن 
هيئـــة الســـوق الماليـــة، شـــريطة ألا تقـــوم بأعمـــال اقتصاديـــة أو نشـــاطات اســـتثمارية لـــم ينـــص عليهـــا فـــي النظـــام الأســـاس أو 
الشـــروط والأحـــكام الخاصـــة بتلـــك الصناديـــق الاســـتثمارية، كمـــا أن هـــذا القـــرار يســـري علـــى الســـنوات الماليـــة التـــي تبـــدأ فـــي أو 
بعـــد 01/01/ 2023م، وعلـــى اعتبـــار حداثـــة تطبيـــق قواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، فإنـــه مـــن 
غيـــر الواضـــح مـــدى تأثيـــر مثـــل ذلـــك علـــى الصنـــدوق، وبالتالـــي التأثيـــر علـــى عمـــل الصنـــدوق ووضعـــه المالـــي، وعليـــه فـــإن ذلـــك 
يتطلـــب الإلمـــام التـــام وفهـــم طبيعـــة وطريقـــة تطبيـــق قواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، 
ومثـــل أي مـــن الأنظمـــة واللوائـــح الأخـــرى فإنـــه فـــي حـــال الإخلال بـــأي مـــن الالتزامـــات المفروضـــة بموجـــب الأنظمـــة واللوائـــح ذات 
العلاقـــة فـــإن ذلـــك قـــد يـــؤدي إلـــى فـــرض غرامـــات ماليـــة وعقوبـــات نظاميـــة أخـــرى، وفـــي جميـــع الأحـــوال يجـــب علـــى المســـتثمرين 

طلـــب المشـــورة فيمـــا يتعلـــق بالتزاماتهـــم الزكويـــة حـــول اســـتثماراتهم فـــي الصنـــدوق.

مخاطر البيانات المستقبلية:

يمكـــن أن تحتـــوي الشـــروط والأحـــكام هـــذه علـــى بيانـــات مســـتقبلية تتعلـــق بأحـــداث مســـتقبلية أو بـــالأداء المســـتقبلي للصنـــدوق. 
ــال: »يتوقـــع«،  ــا علـــى ســـبيل المثـ وفـــي بعـــض الحـــالات، يمكـــن تعريـــف البيانـــات المســـتقبلية بكلمـــات )مصطلحـــات( منهـ
»يعتقـــد«، »يواصـــل«، »يقـــدر«، »ينتظـــر«، »ينـــوي«، »يمكـــن«، »يجـــوز«، »يخطـــط«، »ينبغي«،»ســـوف«، أو الصيـــغ 
النافيـــة لهـــذه الكلمـــات أو غيرهـــا مـــن العبـــارات المشـــابهة. وهـــذه البيانـــات هـــي مجـــرد توقعـــات فقـــط. ويمكـــن أن تختلـــف فـــي 
الأحـــداث أو النتائـــج الفعليـــة اختلافـــاًً جوهريـــاًً. وعنـــد تقييـــم هـــذه البيانـــات، يتوجـــب علـــى المســـتثمرين الأخـــذ فـــي الاعتبـــار تحديـــداًً 
عوامـــل مختلفـــة تشـــمل المخاطـــر التـــي ورد ذكرهـــا فـــي هـــذه المـــادة »المخاطـــر الرئيســـية للاســـتثمار فـــي الصنـــدوق«، حيـــث 
إن هـــذه العوامـــل يمكـــن أن تـــؤدي إلـــى اخـــتلاف الأحـــداث أو النتائـــج الفعليـــة اختلافـــاًً جوهريـــاًً عـــن أي مـــن البيانـــات المســـتقبلية. 
ــل  ــن أجـ ــكام مـ ــروط والأحـ ــخ الشـ ــد تاريـ ــتقبلية بعـ ــات المسـ ــن البيانـ ــث أي مـ ــب لتحديـ ــدوق أي واجـ ــر الصنـ ــى مديـ ــب علـ ولا يترتـ

مطابقـــة هـــذه البيانـــات مـــع النتائـــج الفعليـــة أو التغيـــرات فـــي التوقعـــات.

المخاطر القانونية والرقابية:

إن المعلومـــات الـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام تســـتند علـــى التشـــريعات القائمـــة والمعلنـــة كمـــا فـــي تاريـــخ هـــذه الشـــروط 
والأحـــكام. ويمكـــن أن تطـــرأ تغيـــرات قانونيـــة ورقابيـــة فـــي البيئـــة الاســـتثمارية فـــي المملكـــة أو خارجهـــا أو غيـــر ذلـــك مـــن التغيـــرات 
خلال مـــدة الصنـــدوق والـــذي مـــن الممكـــن أن يؤثـــر ســـلباًً علـــى الصنـــدوق أو الاســـتثمارات ممـــا يـــؤدي إلـــى دخـــول الصنـــدوق فـــي 
مطالبـــات قانونيـــة تفـــرض عليـــه اللجـــوء إلـــى المحاكـــم المختصـــة للحصـــول علـــى تعويضـــات. وحيـــث أن الإجـــراءات القضائيـــة 
والتنفيـــذ الفضائـــي قـــد يســـتغرق وقتـــاًً طـــويلًاً، قـــد يتعـــرض الصنـــدوق لخســـائر متراكمـــة حتـــى لحظـــه حصولـــه علـــى تعويـــض 

مناســـب، وبالتالـــي التأثيـــر علـــى أداء الصنـــدوق والدخـــل لمالكـــي الوحـــدات.

المخاطر النظامية:

علـــى الرغـــم مـــن أنـــه يتوجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق التأكـــد مـــن امتثـــال الصنـــدوق للأنظمـــة والتعليمـــات ذات العلاقـــة، إلا أنـــه مـــن 
الممكـــن أن يفقـــد الصنـــدوق شـــرط مـــن الشـــروط التـــي تؤهلـــه ليكـــون صنـــدوق اســـتثمار مغلـــق متـــداول، وهـــو الأمـــر الـــذي يترتـــب 
عليـــه آثـــار ســـلبية علـــى ســـيولة تـــداول وحـــدات الصنـــدوق وبالتالـــي التأثيـــر ســـلباًً علـــى قيمـــة اســـتثماره. وبالإضافـــة إلـــى ذلـــك، مـــن 
الممكـــن أن يتـــم إجـــراء تغييـــرات لاحقـــة )بمـــا فـــي ذلـــك تغييـــر فـــي التفســـير( علـــى شـــروط تأهيـــل الصنـــدوق ليكـــون صنـــدوق 
اســـتثمار مغلـــق متـــداول. وينبغـــي علـــى المســـتثمرين المحتمليـــن ملاحظـــة أنـــه لا يوجـــد ضمـــان بـــأن الصنـــدوق، بعـــد تأسيســـه 
ـــداول )ســـواء بســـبب عـــدم الوفـــاء  ـــق مت ـــدوق اســـتثمار مغل ـــه ســـوف يظـــل صن ـــداول أن ـــق مت ـــدوق اســـتثمار مغل وطرحـــه كصن
بالمتطلبـــات التنظيميـــة أو خلافـــه(. وفـــي حـــال تخلـــف الصنـــدوق عـــن الوفـــاء بـــأي مـــن المتطلبـــات التنظيميـــة اللازمـــة للاحتفـــاظ 
بوضعـــه، يجـــوز لهيئـــة الســـوق الماليـــة تعليـــق تـــداول الوحـــدات أو إلغـــاء إدراج الصنـــدوق. ويمكـــن أن يـــؤدي عـــدم القـــدرة علـــى 

إدراج الصنـــدوق فـــي الســـوق إلـــى نتائـــج ســـلبية علـــى إمكانيـــة تســـويق الوحـــدات وعلـــى ســـيولتها وقيمهـــا.

المخاطر البيئية والاجتماعية والحوكمة، ولا سيما مخاطر المناخ:

تشـــير المخاطـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة إلـــى العوامـــل الثلاثـــة فـــي قيـــاس الاســـتدامة والأثـــر المجتمعـــي للاســـتثمار. 
يمكـــن أن تســـاعد المعاييـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة فـــي تحديـــد الأداء المالـــي المســـتقبلي للشـــركات بشـــكل أفضـــل 
)العائـــد والمخاطـــر(. أي قضايـــا بيئيـــة تتعلـــق بالممتلـــكات، مثـــل اســـتخدام المـــواد الخطـــرة، يمكـــن أن تؤثـــر ســـلباًً علـــى قيمتهـــا. 
كجـــزء مـــن المخاطـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة، قـــد تـــؤدي مخاطـــر المنـــاخ إلـــى زيـــادة التعـــرض للخســـارة حيـــث تصبـــح 
الأصـــول أقـــل ســـيولة أو ينتـــج عنهـــا دخلًاً أقـــل أو قـــد تخضـــع للتنظيـــم البيئـــي. بالإضافـــة إلـــى ذلـــك، يمكـــن أن يـــؤدي تغيـــر المنـــاخ 

إلـــى جعـــل التأميـــن عالـــي التكلفـــة.

قـــد يـــؤدي دمـــج المخاطـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة فـــي عمليـــة اتخـــاذ القـــرار الاســـتثماري إلـــى اســـتبعاد الاســـتثمارات 
المربحـــة مـــن مجـــال الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق، وقـــد يتســـبب أيضـــاًً فـــي قيـــام الصنـــدوق ببيـــع اســـتثمارات ستســـتمر فـــي الأداء 
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الجيـــد. يعتبـــر تقديـــر المخاطـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة أمـــراًً غيـــر موضوعـــي إلـــى حـــد مـــا وليـــس هنـــاك مـــا يضمـــن أن 
جميـــع الاســـتثمارات التـــي يقـــوم بهـــا الصنـــدوق ســـتعكس اهتمامـــات أو قيـــم أي مســـتثمر محـــدد. يمكـــن أن تتجســـد المخاطـــر 
البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة عنـــد حـــدوث حـــدث أو ظـــرف بيئـــي أو اجتماعـــي أو متعلـــق بالحوكمـــة يتســـبب فـــي تأثيـــر ســـلبي 
ـــد الصنـــدوق. يمكـــن أن تظهـــر  ـــر بشـــكل ســـلبي علـــى عوائ ـــي يؤث جوهـــري علـــى قيمـــة اســـتثمار واحـــد أو عـــدة اســـتثمارات، وبالتال

المخاطـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة بطـــرق مختلفـــة، علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر:

ــا يتســـبب فـــي انخفـــاض  ــرار بالســـمعة، ممـ ــا يـــؤدي إلـــى الإضـ ــر البيئيـــة أو الاجتماعيـــة أو الحوكمـــة ممـ عـــدم الامتثـــال للمعاييـ
الطلـــب علـــى المنتجـــات والخدمـــات، أو فقـــدان الفـــرص التجاريـــة لشـــركة أو مجموعـــة صناعيـــة، أو التغييـــرات فـــي الأنظمـــة أو 
ـــر  ـــر فـــي ســـلوك المســـتهلك يؤث ـــات أو تغيي ـــة أو فـــرض عقوب ـــى فـــرض غرامـــات محتمل ـــؤدي إل ـــي ت ـــح أو قواعـــد القطـــاع الت اللوائ

علـــى شـــركة أو آفـــاق القطـــاع بأكملـــه للنمـــو والتنميـــة.

ــة  ــعار الأوراق الماليـ ــي أسـ ــا فـ ــي لهـ ــادة لا داعـ ــي زيـ ــب، وبالتالـ ــادة الطلـ ــى زيـ ــؤدي إلـ ــد تـ ــح، قـ ــة أو اللوائـ ــي الأنظمـ ــرات فـ التغييـ
للشـــركات التـــي يُُنظـــر إليهـــا علـــى أنهـــا تلبـــي أعلـــى المعاييـــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة، قـــد تصبـــح أســـعار هـــذه الأصـــول 
ــر البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة. ــاًً إذا تغيـــر تصـــور المشـــاركين فـــي الســـوق حـــول التـــزام الشـــركات بالمعاييـ الماليـــة أكثـــر تقلبـ

ـــة  ـــة حـــول معاييرهـــا أو أنشـــطتها البيئي ـــم معلومـــات مضلل ـــح، قـــد تحفـــز الشـــركات علـــى تقدي ـــرات فـــي الأنظمـــة أو اللوائ التغيي
أو الاجتماعيـــة أو الحوكمـــة.

مخاطر التقاضي مع الغير:

قـــد يتعـــرض الصنـــدوق لقضايـــا يتقـــدم بهـــا الغيـــر حيـــث إن الصنـــدوق معـــرض لاحتماليـــة الدخـــول فـــي إجـــراءات قضائيـــة مـــع 
الغيـــر نظـــراًً لطبيعـــة الأنشـــطة الخاصـــة بـــه، وقـــد يترتـــب علـــى نفقـــات المدافعـــة والمرافعـــة فـــي مواجهـــة المطالبـــات مـــن 
جانـــب الغيـــر، وســـداد أي مبالـــغ طبقـــاًً لأي تســـويات أو أحـــكام، انخفـــاض فـــي أصـــول الصنـــدوق والنقـــد المتـــاح للتوزيـــع علـــى 
مالكـــي الوحـــدات، ويحـــق لمـــن يعينهـــم مديـــر الصنـــدوق لأداء مهـــام أو وظائـــف تتعلـــق بتلـــك القضايـــا الحصـــول علـــى مقابـــل مـــن 

الصنـــدوق بهـــذا الخصـــوص، وذلـــك ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى قيمـــة الوحـــدات فـــي الصنـــدوق والتوزيعـــات لمالكـــي الوحـــدات.

الأربـــاح  وضريبـــة  الضريبـــي  والاقتطـــاع  الدخـــل  وضريبـــة  المضافـــة  القيمـــة  ضريبـــة  مخاطـــر 
أخـــرى: ضريبـــة  وأي  الرأســـمالية 

كمـــا فـــي تاريـــخ هـــذه الشـــروط والأحـــكام، لا يخضـــع أي اســـتثمار فـــي الصنـــدوق لضريبـــة دخـــل أو اقتطـــاع ضريبـــي أو ضريبـــة 
أربـــاح رأســـمالية أو أي ضريبـــة أخـــرى. غيـــر أنـــه قـــد تقـــرر رســـمياًً فـــرض ضريبـــة قيمـــة مضافـــة فـــي المملكـــة فـــي شـــهر ينايـــر 
2018م. مـــن غيـــر المتوقـــع أن يخضـــع الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق لضريبـــة القيمـــة المضافـــة، إلا أنـــه قـــد يســـتوجب علـــى الصنـــدوق 
ســـداد ضريبـــة القيمـــة المضافـــة فـــي حـــال الاســـتحواذ أو التصـــرف فـــي بعـــض الأصـــول التابعـــة للصنـــدوق إضافـــة إلـــى المبالـــغ 
المســـتحقة لقـــاء الخدمـــات المقدمـــة للصنـــدوق، وفـــي جميـــع الأحـــوال ينبغـــي علـــى المســـتثمرين الحصـــول علـــى مشـــورة بشـــأن 
تأثيـــر ضريبـــة القيمـــة المضافـــة علـــى اســـتثماراتهم فـــي الصنـــدوق. وفـــي حـــال تطبيـــق ضريبـــة القيمـــة المضافـــة علـــى الاســـتثمار 
فـــي الصنـــدوق و/أو ضريبـــة الدخـــل والاقتطـــاع الضريبـــي و/أو ضريبـــة الأربـــاح الرأســـمالية و/أو أي ضريبـــة أخـــرى فســـوف يؤثـــر 

ذلـــك ســـلباًً علـــى قيمـــة الوحـــدات فـــي الصنـــدوق والتوزيعـــات المالكـــي الوحـــدات.

ومـــن المتوقـــع أن يخضـــع مديـــر الصنـــدوق ومقدمـــي خدمـــات الصنـــدوق لضريبـــة القيمـــة المضافـــة، وبالتالـــي ســـوف تعـــدل 
الدفعـــات المســـتحقة )مقابـــل الخدمـــات والعمـــولات والرســـوم والأتعـــاب( لمديـــر الصنـــدوق و/أو مقدمـــي خدمـــات الصنـــدوق 
بحيـــث تأخـــذ ضريبـــة القيمـــة المضافـــة فـــي عيـــن الاعتبـــار، وضريبـــة القيمـــة المضافـــة التـــي تفـــرض علـــى الخدمـــات قـــد تؤثـــر علـــى 

التوزيعـــات المالكـــي الوحـــدات وأصـــول الصنـــدوق.

مخاطر الاقتطاع الضريبي:

بموجـــب الأنظمـــة الضريبيـــة الســـعودية، تكـــون أي دفعـــة يســـددها شـــخص مقيـــم )ســـواء كان أولـــم يكـــن مكلفـــاًً بدفـــع 
الضرائـــب( لشـــخص غيـــر مقيـــم خاضعـــة للضريبـــة وفقـــاًً للوائـــح والأنظمـــة الصـــادرة عـــن هيئـــة الـــزكاة والضريبـــة والجمـــارك 
ـــم خاضعـــاًً  ـــر مقي ـــاح لمســـاهم غي ـــدوق اســـتثمار التوزيعـــات أرب ـــك يكـــون ســـداد أي صن ـــب الاســـتقطاع. ولذل فيمـــا يخـــص ضرائ
لاقتطـــاع ضريبـــي وفقـــاًً لنســـبة تحددهـــا الجهـــات المعنيـــة. ووفقـــاًً للممارســـات المتعـــارف عليهـــا حاليـــاًً، لـــم يتوجـــب علـــى 
صناديـــق الاســـتثمار إجـــراء أي اقتطاعـــات ضريبيـــة )باســـتثناء ضريبـــة الاســـتقطاع( علـــى الدفعـــات المســـددة مـــن الصنـــدوق 
لمالكـــي الوحـــدات. وبالتالـــي يمكـــن بالضـــرورة أن يـــؤدي أي اقتطـــاع ضريبـــي يكـــون مســـتحقاًً علـــى التوزيعـــات مـــن الصنـــدوق، إلـــى 
خفـــض العوائـــد الناتجـــة عـــن أي اســـتثمار فـــي الصنـــدوق. ويتوجـــب علـــى المســـتثمرين المحتمليـــن استشـــارة مستشـــاريهم 

الضريبييـــن بشـــأن التأثيـــرات الضريبيـــة المترتبـــة علـــى الاســـتثمار والاحتفـــاظ بملكيـــة الوحـــدات والتصـــرف فيهـــا.

مخاطر تعليق التداول:

قـــد يـــؤدي تعليـــق التـــداول فـــي الســـوق ككل أو مجموعـــة مـــن الأوراق الماليـــة إلـــى مخاطـــر عـــدم توفـــر وضيـــاع عـــدد مـــن الفـــرص 
الاســـتثمارية الناتـــج عـــن عـــدم المقـــدرة علـــى البيـــع أو الشـــراء، ممـــا يؤثـــر ســـلباًً علـــى اســـتثمارات الصنـــدوق وســـعر الوحـــدة.
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إن المخاطـــر المذكـــورة فـــي الفقـــرة )و( أعلاه لا تشـــكل شـــرحاًً كاملًاً وشـــاملًاً وملخصـــاًً لجميـــع عوامـــل المخاطـــر التـــي ينطـــوي 
عليهـــا الاســـتثمار فـــي وحـــدات الصنـــدوق، مـــع ضـــرورة قيـــام جميـــع المســـتثمرين المحتمليـــن بطلـــب مشـــورة مســـتقلة مـــن 

مستشـــاريهم المهنييـــن المتخصصيـــن.

ليـــس هنـــاك ضمـــان يمكـــن أن يقدمـــه مديـــر الصنـــدوق بشـــأن تحقيـــق أهـــداف الاســـتثمار المذكـــورة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام، 
ويجـــب علـــى المشـــتركين أخـــذ عوامـــل المخاطـــر المذكـــورة أعلاه فـــي عيـــن الاعتبـــار قبـــل الاشـــتراك فـــي الصنـــدوق والتـــي مـــن 

المحتمـــل أن تؤثـــر فـــي صافـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق.

تنتفـــي المســـؤولية عـــن مديـــر الصنـــدوق أو أي مـــن تابعيـــه فـــي حـــال وقـــوع أي خســـارة ماليـــة للصنـــدوق مـــا لـــم يكـــن ذلـــك ناتجـــاًً 
عـــن أســـباب متعمـــدة مـــن قبـــل مديـــر الصنـــدوق. ويعـــد مديـــر الصنـــدوق مســـؤولًاً تجـــاه مالكـــي الوحـــدات عـــن خســـائر الصنـــدوق 

الناجمـــة بســـبب احتيالـــه أو إهمالـــه الجســـيم أو ســـوء تصرفـــه أو تقصيـــره المتعمـــد.

يجـــب علـــى جميـــع المشـــتركين الراغبيـــن فـــي الاشـــتراك اتخـــاذ قرارهـــم بأنفســـهم أو بمشـــاركة مستشـــاريهم المهنييـــن فيمـــا 
يتعلـــق بالمخاطـــر القانونيـــة والماليـــة والضريبيـــة المرتبطـــة بهـــذا الصنـــدوق. ولا تشـــكل المخاطـــر أعلاه ملخصـــاًً لجميـــع 
المخاطـــر التـــي ينطـــوي عليهـــا الاســـتثمار فـــي الصنـــدوق، ولكنهـــا تشـــكل المخاطـــر الرئيســـة التـــي قـــد يتعـــرض لهـــا الصنـــدوق.

تحذيـــر بشـــأن آثـــار المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية وإرشـــادات الاســـتثمار المســـؤول )المعاييـــر 
البيئيـــة والاجتماعيـــة والحوكمـــة(:

مـــن الممكـــن أن تـــؤدي القيـــود المفروضـــة علـــى الاســـتثمار علـــى النحـــو المنصـــوص عليـــه فـــي المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية 
ــن  ــل مـ ــكل أقـ ــدوق بشـ ــى أداء الصنـ ــة( إلـ ــطة معينـ ــات وأنشـ ــي قطاعـ ــتثمار فـ ــى الاسـ ــدرة علـ ــدم القـ ــال، عـ ــبيل المثـ ــى سـ )علـ
الصناديـــق ذات الهـــدف الاســـتثماري المماثـــل ولكنهـــا لا تخضـــع للمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية و/أو المبـــادئ التوجيهيـــة 

للاســـتثمار المســـؤول للصنـــدوق أو أي صناديـــق اســـتثمار أساســـية.

	5 آلية تقييم المخاطر.

يقـــر مديـــر الصنـــدوق بوجـــود آليـــة داخليـــة لتقييـــم المخاطـــر المتعلقـــة بأصـــول الصنـــدوق )لمزيـــد مـــن التفاصيـــل، يرجـــى مراجعـــة 
الملحـــق رقـــم )3( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام(.

	6 الفئة المستهدفة للاستثمار في الصندوق.

الاشتراك في الوحدات متاح للفئات الآتية:

أ الأشخاص الطبيعيون ممن يحملون الجنسية السعودية ومواطني دول مجلس التعاون الخليجي.	.

ب الأشخاص الطبيعيون المقيمين في المملكة العربية السعودية بموجب هوية مقيم.	.

ج المؤسســـات والشـــركات وصناديـــق الاســـتثمار وغيرهـــا مـــن الكيانـــات والأشـــخاص الاعتباريـــة القائمـــة فـــي المملكـــة العربيـــة 	.
الســـعودية ودول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي.

د المؤسســـات الماليـــة الأجنبيـــة المؤهلـــة وفقـــاً للقواعـــد المنظمـــة لاســـتثمار المؤسســـات الماليـــة الأجنبيـــة المؤهلـــة فـــي 	.
الأوراق الماليـــة المدرجـــة الصـــادرة عـــن مجلـــس الهيئـــة.

ه المستثمرون الآخرون الذين تسمح لهم الهيئة بامتلاك أسهم مدرجة في السوق.	.

ــي  ــرح الأولـ ــة بالطـ ــة ذات علاقـ ــة أو رقايبـ ــود نظاميـ ــى أي قيـ ــكام الاطلاع علـ ــروط والأحـ ــذه الشـ ــي هـ ــع متلقـ ــى جميـ ــن علـ ويتعيـ
ــا يتعيـــن عليهـــم مراعـــاة جميـــع تلـــك القيـــود. ــراء وبيـــع الوحـــدات، كمـ وشـ

	7 قيود/حدود الاستثمار.

ــروط  ــذه الشـ ــتثمار وهـ ــق الاسـ ــة صناديـ ــا لائحـ ــي تفرضهـ ــدود التـ ــود والحـ ــدوق بالقيـ ــه للصنـ ــزم خلال إدارتـ ــدوق ملتـ ــر الصنـ مديـ
ــرعية. ــر والضوابـــط الشـ ــع المعاييـ ــق مـ ــا يتوافـ ــكام وبمـ والأحـ

	8 العملة.

عملـــة الصنـــدوق هـــي الريـــال الســـعودي فقـــط، ولـــن يقبـــل الصنـــدوق أي أمـــوال بـــأي عملـــة أخـــرى غيرهـــا، ويتـــم قبـــول الاشـــتراكات 
فـــي الصنـــدوق وإجـــراء التوزيعـــات بالريـــال الســـعودي.
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	9 مقابل الخدمات والعمولات والأتعاب.

أ بيان تفاصيل لجميع المدفوعات من أصول الصندوق، وطريقة احتسابها	.

البياننوع الرسوم والأتعاب

أتعاب الإدارة

يســـتحق مديـــر الصنـــدوق أتعـــاب إدارة بنســـبة )1 %( مـــن صافـــي قيمـــة الأصـــول ســـنوياًً 
وذلـــك مقابـــل خدمـــات إدارة الصنـــدوق )»أتعـــاب الإدارة«( لجميـــع فئـــات الأصـــول التـــي 
سيســـتثمر فيهـــا الصنـــدوق، ويســـتثنى مـــن ذلـــك صناديـــق الاســـتثمار للملكيـــات الخاصـــة 

المـــدارة مـــن قبـــل مديـــر الصنـــدوق، ويتـــم ســـداد أتعـــاب الإدارة بشـــكل نصـــف ســـنوي.

يتحمـــل الصنـــدوق أتعـــاب الإدارة التـــي يتـــم احتســـابها كل يـــوم تقييـــم وســـدادها بشـــكل 
نصـــف ســـنوي ابتـــداءًً مـــن تاريـــخ تشـــغيل الصنـــدوق، وتدفـــع أتعـــاب الإدارة علـــى أســـاس 
تناســـبي بحيـــث يؤخـــذ بعيـــن الاعتبـــار الأيـــام التـــي مضـــت مـــن الفتـــرة التـــي يتـــم احتســـاب 

أتعـــاب الإدارة علـــى أساســـها.

رسوم الاشتراك
يســـتحق مديـــر الصنـــدوق رســـوم اشـــتراك بنســـبة تصـــل إلـــى )2 %( مـــن مبالـــغ الاشـــتراك 
ـــغ  ـــى مبل ـــى أن تدفـــع رســـوم الاشـــتراك بالإضافـــة إل ـــة )»رســـوم الاشـــتراك«(، عل النقدي
الاشـــتراك المكتتـــب بـــه مـــن قبـــل مالـــك الوحـــدة فـــي الصنـــدوق ويدفـــع عنـــد الاشـــتراك 

فـــي الصنـــدوق.

أتعاب أمين الحفظ ومشغل 
الصندوق

يدفـــع الصنـــدوق أتعـــاب لأميـــن الحفـــظ ومشـــغل الصنـــدوق رســـوم تعـــادل نســـبة )0.06 %( 
مـــن صافـــي قيمـــة الأصـــول تحـــت الحفـــظ ســـنوياًً وبحـــد أدنـــى خمســـون ألـــف )50,000( ريـــال 

ســـعودي، ويتـــم ســـداد أتعـــاب أميـــن الحفـــظ بشـــكل نصـــف ســـنوي.

أتعاب مراجع الحسابات
ــعون  ــة وتسـ ــغ خمسـ ــاًً بمبلـ ــابات أتعابـ ــع الحسـ ــدد لمراجـ ــدوق أن يسـ ــى الصنـ ــب علـ يجـ
ـــى مـــن الصنـــدوق تُُدفـــع علـــى أســـاس نصـــف  ـــال ســـعودي للســـنة الأول ألـــف )95,000( ري

ســـنوي وتكـــون أتعـــاب مراجـــع الحســـابات عرضـــة للتغييـــر.

أتعاب مدير الطرح 
ــال ســـعودي  ــرح مبلـــغ وقـــدره 2,444,000 ريـ ــر الطـ يدفـــع الصنـــدوق رســـوم أتعـــاب مديـ

مـــرة واحـــدة عنـــد طـــرح وإدراج وحـــدات الصنـــدوق.

أتعاب البنوك المستلمة
ريـــال   2,500,000 المســـتلمة مبلـــغ وقـــدره  البنـــوك  أتعـــاب  الصنـــدوق رســـوم  يدفـــع 

ســـعودي مـــرة واحـــدة عنـــد طـــرح وإدراج وحـــدات الصنـــدوق.

أتعاب لجنة الرقابة الشرعية

يدفـــع الصنـــدوق رســـوم رقابـــة شـــرعية وهـــي عبـــارة عـــن مبلـــغ مقطـــوع بقيمـــة ثلاثـــون 
ألـــف )30,000( ريـــال ســـعودي ســـنوياًً حســـبما يتـــم الاتفـــاق عليـــه فيمـــا بيـــن مديـــر 
الصنـــدوق والمراقـــب الشـــرعي. وتُُدفََـــع الرســـوم المذكـــورة علـــى أقســـاط متســـاوية علـــى 
أســـاس ربـــع ســـنوي. وتدفـــع الرســـوم للمراقـــب الشـــرعي الـــذي يكـــون مســـؤولًاً عـــن 
دفـــع المبالـــغ للجنـــة الرقابـــة الشـــرعية وأي جهـــة أخـــرى فيمـــا يتعلـــق بـــأي أمـــور تتعلـــق 

بالمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية.

رسوم إدراج الوحدات في 
السوق

)50,000( ريـــال ســـعودي تدفـــع مـــن قبـــل الصنـــدوق لصالـــح الســـوق مـــرة واحـــدة عنـــد 
إدراج وحـــدات الصنـــدوق فـــي الســـوق.

رسوم استمرار الإدراج
 )0.03 %( مـــن القيمـــة الســـوقية للصنـــدوق )بحـــد أقصـــى )300,000( ريـــال ســـعودي 
وبحـــد أدنـــى )50,000( ريـــال ســـعودي( تدفـــع مـــن قبـــل الصنـــدوق لصالـــح الســـوق ســـنوياًً.

رسوم الرقابة السنوية 
المفروضة من قبل الهيئة

يدفـــع الصنـــدوق رســـوم الرقابـــة المفروضـــة مـــن قبـــل الهيئـــة بمبلـــغ )7,500( ريـــال 
ســـنوياًً. ســـعودي 

رسوم تحميل سجلات مالكي 
الوحدات

)50,000( ريـــال ســـعودي تدفـــع مـــن قبـــل الصنـــدوق لصالـــح مركـــز الإيـــداع بالإضافـــة 
إلـــى )2( ريـــال ســـعودي عـــن كل طلـــب اكتتـــاب )بحـــد أقصـــى )500,000( ريـــال ســـعودي(، 

وتدفـــع لمـــرة واحـــدة قبـــل إدراج وتـــداول الوحـــدات.

رسوم النشر السنوي على 
الموقع الإلكتروني للسوق 

)5,000( ريال سعودي تدفع من قبل الصندوق لصالح السوق سنوياًً.

إدارة سجلات المساهمين 
)مالكي الوحدات(

إلـــى  المدفـــوع  الصنـــدوق  مـــال  رأس  كان  حـــال  )فـــي  ســـعودي  ريـــال   )300,000(
)500,000,000( ريـــال ســـعودي(، و)400,000( ريـــال ســـعودي )فـــي حـــال كان رأس مـــال 
الصنـــدوق المدفـــوع أكثـــر مـــن )500,000,000( ريـــال ســـعودي إلـــى )2,000,000,000( 

ريـــال ســـعودي( تدفـــع مـــن قبـــل الصنـــدوق لصالـــح مركـــز الإيـــداع ســـنوياًً.
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أتعاب أعضاء مجلس الإدارة 
المستقلين

ريـــال   )20,000( لـــكل عضـــو وبحـــد أقصـــى  اجتمـــاع  عـــن كل  ريـــال ســـعودي   )5,000(
ســـعودي ســـنوياًً لـــكل عضـــو، ويتـــم دفعهـــا بعـــد كل اجتمـــاع.

مصاريف ورسوم التعامل

تُُدفـــع مصاريـــف الوســـاطة بمـــا فـــي ذلـــك أتعـــاب الوســـيط المنفـــذ أو أي رســـوم تـــداول 
أخـــرى بمســـتويات تحددهـــا الأنظمـــة أو الوســـيط المنفـــذ أو السمســـار الوســـيط فـــي 
الســـوق مباشـــرة، وتعتمـــد علـــى نـــوع الصفقـــات وطبيعـــة تعـــاملات الصنـــدوق، وتتفـــاوت 
تلـــك المبالـــغ اســـتناداًً للاســـتثمارات وحجـــم العمليـــات وحســـب الأســـعار الســـائدة فـــي 

الســـوق وحســـب المصاريـــف الفعليـــة.

مصاريف التمويل المتوافق 
مع المعايير والضوابط 

الشرعية 

ــائدة وتُُحســـب فـــي كل  ــا حســـب أســـعار الســـوق السـ ــا الصنـــدوق حـــال وجودهـ يتحملهـ
يـــوم تقييـــم وتُُدفـــع حســـب متطلبـــات البنـــك الممـــول 

رسوم ترتيب التمويل 
تدفـــع لمديـــر الصنـــدوق وبحـــد أقصـــى نســـبة )1.25 %( مـــن أي تمويـــل يحصـــل عليـــه 

وجـــد(. )إن  الصنـــدوق 

رسوم ومصاريف أخرى

ســـيتحمل الصنـــدوق المصروفـــات والأتعـــاب الأخـــرى وهـــي المصاريـــف المســـتحقة 
لأطـــراف آخـــرى يتعاملـــون مـــع الصنـــدوق، وعلـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر رســـوم التأميـــن 

ــارين والرســـوم الحكوميـــة. وأتعـــاب المستشـ

وســـيتحمل الصنـــدوق جميـــع الرســـوم التـــي قـــد تفـــرض مـــن الجهـــات الرســـمية فـــي 
المملكـــة العربيـــة الســـعودية أو خارجهـــا نتيجـــة لأداء الصنـــدوق التزاماتـــه بمقتضـــى هـــذه 
الشـــروط والأحـــكام، كمـــا يتحمـــل الصنـــدوق كافـــة المصاريـــف التســـويقية لمنتجاتـــه 

ــدوق. ــا مجلـــس إدارة الصنـ ــي يعتمدهـ ــويق التـ ــروض التسـ ــل عـ ــاًً لأفضـ وفقـ

يشـــار إلـــى أن مثـــل هـــذه الرســـوم لا تدفـــع لمديـــر الصنـــدوق ولا يمكـــن تقديرهـــا بشـــكل 
مســـبق، وســـيتم خصمهـــا بنـــاءًً علـــى المصروفـــات الفعليـــة والإفصـــاح عـــن ذلـــك. 

يبلـــغ مجمـــوع هـــذه المصاريـــف )0.5 %( مـــن إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق ســـنوياًً 
)كحـــد أقصـــى(.

الزكاة
لا يتولـــى مديـــر الصنـــدوق إخـــراج زكاة الوحـــدات عـــن المســـتثمرين وتقـــع علـــى كل مالـــك 
مـــن مالكـــي الوحـــدات مســـؤولية إخـــراج زكاة مـــا يملـــك مـــن وحـــدات فـــي الصنـــدوق، حيـــث 
أن الـــزكاة تخضـــع لقواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية.

ضريبة القيمة المضافة 

جميـــع الرســـوم والمصاريـــف المذكـــورة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام و/أو أي مســـتندات 
ذات صلـــة لا تشـــمل ضريبـــة القيمـــة المضافـــة مـــا لـــم يتـــم النـــص علـــى خلاف ذلـــك. وفـــي 
حـــال مـــا إذا كانـــت ضريبـــة القيمـــة المضافـــة مفروضـــة أو قـــد يتـــم فرضهـــا علـــى أي خدمـــة 
يتـــم تزويـــد الصنـــدوق بهـــا، فـــإن الصنـــدوق ســـيدفع لمـــزود الخدمـــة )بالإضافـــة إلـــى أي 
رســـوم أو مصاريـــف أخـــرى( مجموعـــاًً مســـاوياًً للقيمـــة المســـجلة لهـــذه الضريبـــة علـــى 
ــة  ــا إذا كانـــت ضريبـ ــال مـ ــة. وفـــي حـ ــة المعنيـ ــة بالخدمـ ــة الخاصـ ــة المضافـ ــورة القيمـ فاتـ
القيمـــة المضافـــة مفروضـــة أو قـــد يتـــم فرضهـــا علـــى أي خدمـــة مقدمـــة مـــن قبـــل 
الصنـــدوق، فـــإن المســـتفيد مـــن الخدمـــة ســـيدفع للصنـــدوق )بالإضافـــة إلـــى أي رســـوم أو 

مصاريـــف أخـــرى( مجموعـــاًً مســـاوياًً لقيمـــة هـــذه الضريبـــة.

ســـيتخذ مديـــر الصنـــدوق جميـــع الخطـــوات اللازمـــة لمصلحـــة مالكـــي الوحـــدات، وذلـــك حســـب علمـــه واعتقـــاده مـــع الحـــرص 
ــارين  ــر الصنـــدوق، أو أي مـــن المـــدراء والمســـئولين والموظفيـــن والـــوكلاء والمستشـ الواجـــب والمعقـــول. ولـــن يتحمـــل مديـ
التابعيـــن لـــه، والشـــركات التابعـــة والأطـــراف ذات العلاقـــة، وأميـــن الحفـــظ، ومشـــغل الصنـــدوق، وأعضـــاء لجنـــة الرقابـــة 
الشـــرعية، ومجلـــس إدارة الصنـــدوق )يُُشـــار إلـــى كل منهـــم »طـــرف مؤمـــن عليـــه«( أي مســـؤولية تجـــاه الصنـــدوق أو تجـــاه أي 
مســـتثمر، وذلـــك بخصـــوص أي خســـارة يتعـــرض لهـــا الصنـــدوق بســـبب القيـــام أو عـــدم القيـــام بـــأي تصـــرف مـــن أي الأطـــراف 
المذكـــورة فيمـــا يتعلـــق بالتزاماتهـــم تجـــاه الصنـــدوق. وفـــي هـــذا الحـــال، فإنـــه يشـــترط لأي طـــرف مؤمـــن عليـــه، والـــذي يريـــد أن 
يســـتند إلـــى أحـــكام هـــذه الفقـــرة، أن يكـــون قـــد تصـــرف بحســـن نيـــة وبشـــكل يُُعتقـــد أنـــه يخـــدم مصالـــح الصنـــدوق بالشـــكل 
الأمثـــل وأن يكـــون التصـــرف لا ينطـــوي علـــى الإهمـــال أو الاحتيـــال أو ســـوء التصـــرف المتعمـــد. وســـوف يتحمـــل الصنـــدوق 
مســـؤولية تعويـــض وحمايـــة كل طـــرف مؤمـــن عليـــه ضـــد جميـــع المطالبـــات والنفقـــات والتعويضـــات والتكاليـــف والمطالـــب 
والالتزامـــات التـــي قـــد يتكبدهـــا أي منهـــم أو جميعهـــم والتـــي تنشـــأ بـــأي حـــال مـــن واجباتهـــم تجـــاه الصنـــدوق، باســـتثناء مـــا إذا 

حـــدث ذلـــك نتيجـــة لأي احتيـــال أو إهمـــال أو ســـوء ســـلوك متعمـــد مـــن جانـــب الطـــرف ذو العلاقـــة.
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ب جـــدول يوضـــح جميـــع الرســـوم والمصاريـــف، مـــع كيفيـــة حســـاب مقابـــل الخدمـــات والعمـــولات والأتعـــاب، ووقـــت دفعهـــا 	.
مـــن قبـــل الصنـــدوق)*( 

نوع الرسوم والأتعاب
النسبة المفروضة )أو 

المبلغ المفروض(
أساس 

الاحتساب
توقيت 

الاحتساب
أساس الدفع

)1 %(أتعاب الإدارة
من صافي قيمة 

الأصول 
كل يوم تقييم

تدفع بشكل نصف 
سنوي

نسبة تصل إلى )2 %(رسوم الاشتراك
من مبالغ 

الاشتراك النقدية 
عند الاشتراك

تدفع مرة واحدة عند 
الاشتراك

كل يوم تقييممبلغ ثابت سنوي95,000ريال سعوديأتعاب مراجع الحسابات
تدفع بشكل نصف 

سنوي

أتعاب أمين الحفظ 
ومشغل الصندوق

نسبة )0.06 %( من صافي 
قيمة الأصول تحت الحفظ 
سنوياًً وبحد أدنى خمسون 

ألف )50,000( ريال 
سعودي

من صافي قيمة 
الأصول 

كل يوم تقييم
تدفع بشكل نصف 

سنوي

2,444,000 ريال سعوديأتعاب مدير الطرح 
مبلغ مقطوع لمرة 

واحدة

عند طرح 
وإدراج وحدات 

الصندوق

تدفع مرة واحدة عند 
طرح وإدراج وحدات 

الصندوق

2,500,000  ريال سعوديأتعاب البنوك المستلمة
مبلغ مقطوع لمرة 

واحدة

عند طرح 
وإدراج وحدات 

الصندوق

تدفع مرة واحدة عند 
طرح وإدراج وحدات 

الصندوق

كل يوم تقييممبلغ ثابت سنوي30,000 ريال سعوديأتعاب المراقب الشرعي
تدفع في نهاية كل 

سنة

رسوم إدراج الوحدات في 
السوق

50,000 ريال سعودي

مبلغ مقطوع 
يدفع من قبل 

الصندوق لصالح 
السوق مرة واحدة 

عند إدراج وحدات 
الصندوق في 

السوق

قبل إدراج 
وتداول وحدات 

الصندوق

تدفع مرة واحدة 
عند إدراج وحدات 

الصندوق في السوق

رسوم استمرار الإدراج

0.03 % )300,000 ريال 
سعودي )بحد أقصى( 

و50,000 ريال سعودي 
)بحد أدنى(

من القيمة 
السوقية 
للصندوق

تدفع سنوياًًكل يوم تقييم

رسوم الرقابة السنوية 
المفروضة من قبل الهيئة

تدفع سنوياًً-مبلغ ثابت سنوي7,500 ريال سعودي

رسوم تحميل سجلات 
مالكي الوحدات

50,000 ريال سعودي 
بالإضافة إلى 2 ريال 

سعودي عن كل طلب 
اكتتاب )بحد أقصى 

)500,000( ريال سعودي(

مبلغ مقطوع لمرة 
واحدة

-
قبل إدراج وتداول 

الوحدات
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إدارة سجلات 
المساهمين )مالكي 

الوحدات(

300,000 ريال سعودي 
)في حال كان رأسمال 
الصندوق المدفوع إلى 

)500,000,000( ريال 
سعودي(، و400,000 

ريال سعودي )في 
حال كان رأسمال 

الصندوق المدفوع أكثر 
من )500,000,000( 

ريال سعودي إلى 
)2,000,000,000( ريال 

سعودي

تدفع سنوياًً-مبلغ ثابت سنوي

أتعاب أعضاء مجلس 
الإدارة المستقلين

5000 ريال سعودي عن 
كل اجتماع لكل عضو 

وبحد أقصى 20,000 ريال 
سعودي

تحسب بعد كل 
اجتماع

تحسب بعد كل 
اجتماع

تدفع بعد كل اجتماع

مصاريف ورسوم التعامل

تحسب لكل صفقة يقوم 
الصندوق بتنفيذها من 

خلال السمسار الوسيط 
إما مباشرة و/أو على 
أساس دوري، وتدفع 

مصاريف ورسوم التعامل 
بما في ذلك أتعاب 

السمسار الوسيط أو أي 
رسوم تداول أخرى من قبل 

الصندوق مباشرة

تحسب وفقاًً 
للمستويات 

تحددها الأنظمة 
أو الوسيط المنفذ 

أو السمسار 
الوسيط في 

السوق مباشرة، 
وتعتمد على 

نوع الصفقات 
وطبيعة تعاملات 

الصندوق، 
وتتفاوت تلك 

المبالغ استناداًً 
للاستثمارات 

وحجم العمليات

عند تنفيذ كل 
صفقة

تدفع عند المطالبة

مصاريف التمويل 
المتوافق مع المعايير 

والضوابط الشرعية

يتحملها الصندوق حال 
وجودها

حسب أسعار 
السوق السائدة

في كل يوم 
تقييم

تدفع حسب 
متطلبات البنك 

الممول

مصاريف أخرى
)0.5 %( من إجمالي قيمة 

أصول الصندوق سنوياًً 
)كحد أقصى(

من إجمالي قيمة 
أصول الصندوق

في كل يوم 
تقييم

بناءًً على المصروفات 
الفعلية

)*( لا تشـــمل جميـــع المبالـــغ المذكـــورة فـــي هـــذا البنـــد ضريبـــة القيمـــة المضافـــة، ويتـــم احتســـابها كمبلـــغ إضافـــي حســـب الاقتضـــاء وعندمـــا 
تنطبـــق.
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ج جـــدول افتراضـــي يوضـــح نســـبة تكاليـــف الصنـــدوق إلـــى القيمـــة الإجماليـــة لأصـــول الصنـــدوق علـــى مســـتوى الصنـــدوق 	.
ومالــــك الـوحــــدة خــــال عمــــر الصنـــدوق، علـــى أن يشــــمل نســــبة التكاليـــف المتكـــررة وغيـــر المتكـــررة

الجـــدول التالـــي يبيـــن مثـــالًاً افتراضيـــاًً وتوضيحيـــاًً لاشـــتراك عميـــل فـــي الصنـــدوق بمبلـــغ 100,000 ريـــال ســـعودي )بعـــد 
خصـــم رســـوم الاشـــتراك( لـــم تتغيـــر طـــوال الســـنة، وبافتـــراض أن إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق فـــي تلـــك الفتـــرة هـــو 
1,000,000,000ريـــال ســـعودي )لا تشـــمل أي تمويـــل( ولـــم يتغيـــر طـــوال الســـنة، وعلـــى افتـــراض تحقيـــق الصنـــدوق عائـــداًً 
ـــة الفتـــرة بنســـبة 10 % يوضـــح المثـــال الافتراضـــي حصـــة المشـــترك بالوحـــدات مـــن المصاريـــف  ســـنوياًً علـــى الاشـــتراك فـــي نهاي

بالريـــال الســـعودي )علـــى أســـاس ســـنوي( )*(

النسبة/ 
القيمة

متكررة/
غير 

متكررة

السنة الأولى على 
مستوى الصندوق 

بقيمة أصول 
 1,000,000,000
ريال سعودي 
وعلى افتراض 

تحقيق الصندوق 
عائداًً سنوياًً في 

نهاية الفترة 
بنسبة 10 %

السنة الأولى 
على مستوى 

الاشتراك 
الافتراضي 

بقيمة 
100,000 ريال 

سعودي 
لمالك 
الوحدة

السنة الثانية 
على مستوى 

الصندوق وعلى 
افتراض تحقيق 
الصندوق عائداًً 
سنوياًً في نهاية 

الفترة بنسبة 
% 10

السنة الثانية 
على مستوى 

الاشتراك 
الافتراضي 

بقيمة 
100,000 ريال 

سعودي 
لمالك 
الوحدة

عدد وحدات 
الصندوق

--100,000,00010,000100,000,00010,000

إجمالي قيمة أصول 
الصندوق في بداية 

الفترة )بالريال 
السعودي(

--1,000,000,000 100,000 1,022,959,475 102,296

العائد السنوي 
الافتراضي عند 

نهاية الفترة
% 10-100,000,00010,000 102,295,94710,230

رسوم إدراج 
الوحدات في 

السوق
50,000

غير 
متكررة

لاينطبقلاينطبق50,0005

رسوم تحميل 
سجلات مالكي 

الوحدات
500,000

غير 
متكررة

لاينطبقلاينطبق500,00050

2,444,000 أتعاب مدير الطرح 
غير 

متكررة
لاينطبقلاينطبق2,444,000244 

أتعاب البنوك 
المستلمة

2,500,000
غير 

متكررة
لاينطبقلاينطبق2,500,000250

إجمالي الرسوم 
والمصاريف غير 

المتكررة
5,494,000-5,494,000549--

رسوم استمرار 
الإدراج 

300,00030306,84030.68متكررة0.03 %

إدارة سجلات 
المساهمين 

)مالكي الوحدات(
400,00040 400,00040متكررة400,000

رسوم النشر على 
موقع تداول

5,0000.5 5,000.0.5متكررة5,000

أتعاب مراجع 
الحسابات

150,00015 150,00015متكررة150,000
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أتعاب لجنة الرقابة 
الشرعية

30,0003 30,0003متكررة30,000

رسوم الرقابة 
السنوية المفروضة 

من قبل الهيئة
7,5000.75 7,5000.75متكررة7500

أتعاب أمين الحفظ  
ومشغل الصندوق

600,00060613,67961.37متكررة0.06 %

أتعاب أعضاء 
مجلس الإدارة 

المستقلين
40,0004 40,0004متكررة40,000

5,000,0005005,113,993511.40متكررة0.50 %مصاريف أخرى

10,000,000100010,227,9871,022.80متكررة1.00 %أتعاب الإدارة

إجمالي الرسوم 
والمصاريف 

المتكررة
16,532,500-16,532,500 1,65316,894,9991,689

إجمالي الرسوم 
والمصاريف 

22,026,500-22,026,5002,20316,894,9991,689

صافي التوزيعات 
من الأرباح 
الرأسمالية

% 50-22,798,6602,28024,965,6692,497

صافي توزيعات 
العوائد

% 100-32,376,1803,23835,453,5303,545

صافي النمو في 
قيمة الأصول

 - -22,798,6602,28024,965,6692,497

صافي قيمة 
أصول الصندوق 

بعد خصم 
الرسوم والأتعاب 

والتوزيعات

 - -1,022,798,660102,2801,047,764,329104,776

)*( من غير احتساب ضريبة القيمة المضافة )15 %(.

النسبة/القيمةبيانات الاشتراك الافتراضي

10 ريالات سعوديةسعر الوحدة في بداية الفترة )بالريال السعودي(

10,000 وحدةعدد وحدات الاشتراك الافتراضي

2 %رسوم الاشتراك

100,000 ريال سعوديمبلغ الاشتراك الافتراضي قبل خصم رسوم الاشتراك )بالريال السعودي(*

*تدفع رسوم الاشتراك من قبل المستثمر مباشرة وتكون غير متضمنة في مبلغ الاستثمار

د بيـــان تفاصيـــل مقابـــل الصفقـــات المفروضـــة علـــى الاشـــتراك والاســـترداد ونقـــل الملكيـــة التـــي يدفعهـــا مالكـــو الوحـــدات، 	.
وطريقـــة احتســـاب ذلـــك المقابـــل

يســـتحق مديـــر الصنـــدوق رســـوم الاشـــتراك بنســـبة تصـــل إلـــى )2 %( مـــن مبالـــغ الاشـــتراك النقديـــة، علـــى أن تدفـــع رســـوم 
الاشـــتراك بالإضافـــة إلـــى مبلـــغ الاشـــتراك المكتتـــب بـــه مـــن قبـــل مالـــك الوحـــدة فـــي الصنـــدوق ويدفـــع عنـــد الاشـــتراك فـــي 
ــم  ــترداد وحداتهـ ــدات اسـ ــي الوحـ ــه لا يمكـــن لمالكـ ــداول فإنـ ــتثمار مغلـــق متـ ــو صنـــدوق اسـ الصنـــدوق، وحيـــث أن الصنـــدوق هـ
فـــي الصنـــدوق وإنمـــا يكـــون مـــن الممكـــن لهـــم تـــداول الوحـــدات حســـب ســـعر تـــداول الوحـــدات فـــي الســـوق، حيـــث يتـــم تـــداول 
الوحـــدات بنفـــس طريقـــة تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي الســـوق، ويجـــوز لمالكـــي الوحـــدات بيـــع وشـــراء الوحـــدات خلال 

ســـاعات التـــداول اليوميـــة عبـــر الوســـطاء المرخـــص لهـــم. 



الشــروط والأحكامصندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول | 38

ه المعلومـــات المتعلقـــة بالتخفيضـــات والعمـــولات الخاصـــة وشـــرح سياســـة مديـــر الصنـــدوق بشـــأن التخفيضـــات 	.
والعمـــولات الخاصـــة

لا ينطبق.

و المعلومات المتعلقة بالزكاة و/أو الضريبة )إن وجدت(	.

	ɒ ـــة والجمـــارك علـــى ـــزكاة والضريب ـــة ال ـــة الصـــادرة مـــن هيئ ـــة القيمـــة المضافـــة حســـب تعليمـــات اللائحـــة التنفيذي ســـتُطبق ضريب
ـــة القيمـــة المضافـــة. ـــع الرســـوم والمصاريـــف والأتعـــاب والتكاليـــف الخاضعـــة لضريب جمي

	ɒ جميـــع الرســـوم والمصاريـــف المذكـــورة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام و/أو أي مســـتندات ذات صلـــة لا تشـــمل ضريبـــة القيمـــة
المضافـــة مـــا لـــم يتـــم النـــص علـــى خـــاف ذلـــك. وفـــي حـــال مـــا إذا كانـــت ضريبـــة القيمـــة المضافـــة مفروضـــة أو قـــد يتـــم فرضهـــا 
علـــى أي خدمـــة يتـــم تزويـــد الصنـــدوق بهـــا، فـــإن الصنـــدوق ســـيدفع لمـــزود الخدمـــة )بالإضافـــة إلـــى أي رســـوم أو مصاريـــف أخـــرى( 
مجموعـــاً مســـاوياً للقيمـــة المســـجلة لهـــذه الضريبـــة علـــى فاتـــورة القيمـــة المضافـــة الخاصـــة بالخدمـــة المعنيـــة. وفـــي حـــال مـــا 
إذا كانـــت ضريبـــة القيمـــة المضافـــة مفروضـــة أو قـــد يتـــم فرضهـــا علـــى أي خدمـــة مقدمـــة مـــن قبـــل الصنـــدوق، فـــإن المســـتفيد 

مـــن الخدمـــة ســـيدفع للصنـــدوق )بالإضافـــة إلـــى أي رســـوم أو مصاريـــف أخـــرى( مجموعـــاً مســـاوياً لقيمـــة هـــذه الضريبـــة.

	ɒ ـــر الصنـــدوق إخـــراج زكاة الوحـــدات عـــن المســـتثمرين وتقـــع علـــى كل مالـــك مـــن مالكـــي الوحـــدات مســـؤولية إخـــراج لا يتولـــى مدي
ــتثمرين فـــي الصناديـــق  ــزكاة مـــن المسـ ــة الـ ــزكاة تخضـــع لقواعـــد جبايـ ــا يملـــك مـــن وحـــدات فـــي الصنـــدوق، حيـــث أن الـ زكاة مـ

ــتثمارية. الاسـ

	ɒ كمـــا يتعهـــد مديـــر الصنـــدوق بتزويـــد هيئـــة الـــزكاة والضريبـــة والجمـــارك بجميـــع التقاريـــر والمتطلبـــات فيمـــا يخـــص الاقـــرارات
الزكويـــة وفقـــاً لقواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، كمـــا ســـيزود مديـــر الصنـــدوق مالكـــي 
الوحـــدات بالإقـــرارات الزكويـــة عنـــد طلبهـــا وفقـــاً لقواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية، ويترتـــب 
علـــى المســـتثمرين المكلفيـــن الخاضعيـــن لأحـــكام قواعـــد جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية الذيـــن 
ـــزكاة عـــن هـــذه الاســـتثمارات، كمـــا يمكـــن الاطـــاع علـــى قواعـــد  يملكـــون وحـــدات اســـتثمارية فـــي الصنـــدوق بحســـاب وســـداد ال
جبايـــة الـــزكاة مـــن المســـتثمرين فـــي الصناديـــق الاســـتثمارية مـــن خـــال الموقـــع الإلكترونـــي لهيئـــة الـــزكاة والضريبـــة والجمـــارك.

ز بيان أي عمولة خاصة يبرمها مدير الصندوق )إن وجدت(	.

لا ينطبق

ح مثـــال افتراضـــي يوضـــح جميـــع الرســـوم والمصاريـــف ومقابـــل الصفقـــات التـــي دفعـــت مــــن أصــــول الصنـــدوق أو مـــن قبـــل 	.
مالـــك الوحـــدات علـــى أســـاس عملـــة الصنـــدوق

ـــف  ـــع الرســـوم والمصاري تضمـــن الجـــدول الافتراضـــي أعلاه فـــي الفقـــرة )ج( مـــن هـــذه المـــادة )9( مـــن الشـــروط والأحـــكام جمي
ـــول الصنـــدوق أو مـــن قبـــل مالـــك الوحـــدات علـــى أســـاس عملـــة الصنـــدوق. ـــن أصـ ومقابـــل الصفقـــات التـــي دفعـــت مـ

.	10 التقييم والتسعير

أ بيان مفصل عن كيفية تقييم كل أصل يملكه الصندوق	.

كيفية التقييمالأصولم

1
الأسهم العامة الدولية من مختلف الأحجام 

والقطاعات والأسهم العامة المحلية من 
مختلف الأحجام والقطاعات

سعر الإغلاق في السوق أو النظام، وإذا كانت الأوراق المالية معلقة 
فيتم تقييمها وفقاًً لآخر سعر قبل التعليق )إلا إذا كان هناك دليل 

قاطع على أن قيمة هذه الأوراق المالية قد انخفضت قبل التعليق(.
القيمة الدفترية بالإضافة إلى الأرباح المتراكمة.أدوات الدين )الصكوك غير المدرجة(2

3
أدوات الدين )الصكوك المدرجة أو المتداولة 

في أي سوق أوراق مالية منظمة أو على 
نظام تسعير آلي(

إذا لم تسمح ظروف السوق أو النظام بتقييم الصكوك وفقاًً لما ورد 
في )1( أعلاه، فيجوز تقييم الصكوك وفقاًً لما ورد في )2( أعلاه.

 القيمة الاسمية بالإضافة إلى الأرباح المتراكمة. استثمارات أسواق النقد4

5
صناديق الاستثمار بما فيها صناديق 

الملكيات الخاصة

آخر صافي قيمة أصول منشور لكل وحدة، حيث أنه يتم تقييم الملكيات 
الخاصة المستثمر بها بشكل ربع سنوي، ويتم عكس آخر قيمة تقييم 
متاحة للملكيات الخاصة المستثمر بها بحلول نهاية الفترة )آخر صافي 

قيمة أصول منشور لكل وحدة( في تقييم أصول الصندوق والذي يتم 
نشره بشكل نصف سنوي )في 30 يونيو و31 ديسمبر من كل سنة 

تقويمية( وفقاًً لما هو موضح في هذه الشروط والأحكام.
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6
أي استثمار آخر بما يتوافق مع ما هو وارد 

في هذه الشروط والأحكام

القيمة العادلة التي يحددها مدير الصندوق وبعد التحقق منها من قبل 
مراجع حسابات الصندوق وهي:

	ɒأحدث تقييم تم إصداره للأصل من قبل مقيم مستقل، أو
	ɒ أي جولات استثمارية يتم فيها تقييم الأصل، أو
	ɒ للأصـــول متقاربـــة  أو  مقارنـــة  لاســـتثمارات  الصفقـــات  ســـعر 

أو القطـــاع،  أو  المجـــال  نفـــس  فـــي  ســـواء  فيهـــا  المســـتثمر 
	ɒ.الاستعانة بمقيم مستقل
	ɒ علـــى أن يقـــوم مديـــر الصنـــدوق بالتحقـــق بشـــكل دوري مـــن أي أحـــداث

قـــد تؤثـــر علـــى قيمـــة الأصـــل بالانخفـــاض وفـــي حـــال تحقـــق ذلـــك يجـــب 
الاعتـــراف بقيمـــة الانخفـــاض.

ـــك  ـــح مالكـــي الوحـــدات وذل ـــي تحمـــي مصال ـــم هـــذه الأصـــول بأفضـــل الطـــرق والأســـاليب الت ـــدوق تقي ـــر الصن ـــى مدي ويســـتلزم عل
باتبـــاع معاييـــر المحاســـبة والمراجعـــة الدوليـــة المعتمـــدة وبمـــا لا يتعـــارض مـــع أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار وأي نظـــام 

معمـــول بـــه فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية.

ويتـــم احتســـاب صافـــي قيمـــة الأصـــول للوحـــدة الواحـــدة فـــي الصنـــدوق عـــن طريـــق خصـــم المطلوبـــات الإجماليـــة للصنـــدوق، بمـــا 
فـــي ذلـــك أي التزامـــات ماليـــة والرســـوم والمصاريـــف المســـتحقة علـــى الصنـــدوق خلال فتـــرة الإحتســـاب، مـــن إجمالـــي أصـــول 

الصنـــدوق. ويتـــم تقســـيم الناتـــج علـــى عـــدد وحـــدات الصنـــدوق القائمـــة وقـــت التقييـــم.

كمـــا تجـــدر الإشـــارة إلـــى أن التقييـــم والتســـعير لفئـــات الأصـــول قـــد يختلـــف عـــن ماهـــو وارد فـــي القوائـــم الماليـــة التـــي تعتمـــد علـــى 
معاييـــر المحاســـبة والمراجعـــة الدوليـــة المعتمـــدة وبمـــا لا يتعـــارض مـــع أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار وأي نظـــام معمـــول 

بـــه فـــي المملكـــة العربيـــة الســـعودية.

ب بيان عدد نقاط التقييم، وتكرارها	.

ســـيقوم مديـــر الصنـــدوق بتقييـــم أصـــول الصنـــدوق لـــكل وحـــدة علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي )فـــي31 مـــارس و 30 يونيـــو و 30ســـبتمبر  
و31 ديســـمبر مـــن كل ســـنة تقويميـــة(، وســـيقوم بنشـــر صافـــي قيمـــة الوحـــدة فـــي نهايـــة يـــوم العمـــل العاشـــر مـــن نهايـــة كل 
ــا لا يكـــون أي مـــن تلـــك الأيـــام يـــوم عمـــل، فـــإن يـــوم التقييـــم ســـيكون يـــوم العمـــل التالـــي، وســـيتم نشـــرها علـــى  ربـــع، وعندمـ
ـــداول«  ـــة الســـعودية »ت ـــي للســـوق المالي ـــر الصنـــدوق )www.sedcocapital.com(، والموقـــع الإلكترون ـــي لمدي الموقـــع الإلكترون

.)www.saudiexchange.sa(

ج بيان الإجراءات التي ستتخذ في حالة الخطأ في التقييم أو الخطأ في التسعير	.

فـــي حـــال الخطـــأ فـــي التقييـــم أو الخطـــأ فـــي التســـعير لأي أصـــل مـــن أصـــول الصنـــدوق أو الاحتســـاب الخاطـــئ لصافـــي قيمـــة 
الأصـــول ســـيقوم مديـــر الصنـــدوق بمـــا يلـــي:

	ɒ أو أكثـــر مـــن ســـعر الوحـــدة والإفصـــاح عـــن )% إبـــاغ الهيئـــة بشـــكل فـــوري عـــن أي خطـــأ فـــي التقييـــم أو التســـعير بمـــا نســـبته )0.5 
ـــر التـــي يعدهـــا مديـــر الصنـــدوق وفقـــاً  ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وفـــي التقاري

لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ ًــا ــاً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ملخصـ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق أن يقـــدم فـــي تقاريـــره للهيئـــة التـــي يعدهـــا وفقـ
ــعير.  ــم أو التسـ ــاء التقييـ ــع أخطـ بجميـ

د بيان تفاصيل طريقة احتساب سعر الوحدة لأغراض تنفيذ طلبات الاشتراك والاسترداد	.

القيمـــة الاســـمية للوحـــدة عشـــرة )10( ريـــالات ســـعودية، ويتـــم تحديـــد ســـعر الوحـــدة المتداولـــة مـــن قبـــل الســـوق بنـــاءًً علـــى 
مســـتويات العـــرض والطلـــب للوحـــدة.

ه مكان ووقت نشر سعر الوحدة، وتكرارها	.

ســـيقوم مديـــر الصنـــدوق بتقييـــم أصـــول الصنـــدوق لـــكل وحـــدة علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي )فـــي31 مـــارس و 30 يونيـــو و 30ســـبتمبر  
و31 ديســـمبر مـــن كل ســـنة تقويميـــة(، وســـيقوم بنشـــر صافـــي قيمـــة الوحـــدة فـــي نهايـــة يـــوم العمـــل العاشـــر مـــن نهايـــة كل 
ـــة  ـــي للســـوق المالي ـــر الصنـــدوق )www.sedcocapital.com(، والموقـــع الإلكترون ـــي لمدي ـــع ســـنه، مـــن خلال الموقـــع الإلكترون رب

 .)www.saudiexchange.sa( »الســـعودية »تـــداول
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.	11 التعاملات

أ تفاصيل الطرح الأولي	.

رأس مال الصندوق المستهدف
مليار )1,000,000,000( ريال سعودي والحد الأدنى لبدء الصندوق هو ثلاثمائة 

مليون )300,000,000( ريال سعودي

إجمالي عدد الوحدات
مئة مليون )100,000,000( وحدة والحد الأدنى لبدء الصندوق هو ثلاثون 

مليون )30,000,000( وحدة

عشرة )10( ريالات سعوديةسعر الوحدة في الطرح الأولي

نسبة الطرح المخصصة للمستثمرين 
من ذوي الطابع المؤسسي

سيتم تخصيص نسبة )5 %( بحد أدنى ونسبة )70 %( كحد أعلى للمستثمرين 
من ذوي الطابع المؤسسي، وفي حالة عدم تغطيته من قبل المستثمرين 

من ذوي الطابع المؤسسي، سيتم تخصيص النسبة المتبقية للمستثمرين 
من الجمهور

1445/11/11هـ الموافق 2024/5/19متاريخ بدء الطرح

مدة الطرح
سيتم طرح وحدات الصندوق في تاريخ 2024/5/19م وتستمر فترة الطرح إلى 

2025/6/6م والبالغة 15يوم عمل مع قابلية التمديد لمدة  10 أيام عمل

آلية التخصيص

يتم تخصيص الوحدات النقدية المطروحة وفقاًً لما يلي )مع مراعاة نسبة تملك الجمهور(:

	ɒ أولًا: تخصيـــص نســـبة )5 %( مـــن إجمالـــي الطـــرح كحـــد أدنـــى ونســـبة )70 %( كحـــد أعلـــى للمســـتثمرين مـــن ذوي الطابـــع
المؤسســـي )إن وجـــدت( وذلـــك نســـبة وتناســـب فيمـــا بينهـــم.

	ɒ ــة ــبة المتبقيـ ــيتم تخصيـــص النسـ ــي، سـ ــع المؤسسـ ــن ذوي الطابـ ــتثمرين مـ ــل المسـ ــن قبـ ــه مـ ــدم تغطيتـ ــة عـ ــي حالـ ــاً: فـ ثانيـ
ــراد. ــن الأفـ ــن مـ ــى للمكتتبيـ ــد أدنـ ــدة كحـ ــق تخصيـــص )100( وحـ ــن طريـ ــراد( عـ ــن الأفـ ــن مـ ــور )المكتتبيـ ــن الجمهـ ــتثمرين مـ للمسـ

	ɒ ثالثـــاً: تخصيـــص الوحـــدات المتبقيـــة بيـــن جميـــع المكتتبيـــن النقدييـــن وذلـــك نســـبة وتناســـب فيمـــا بينهـــم وفـــق المبالـــغ
المكتتـــب بهـــا.

كمـــا أنـــه فـــي حـــال تجـــاوز عـــدد المكتتبيـــن فـــي الصنـــدوق مليـــون مكتتـــب، لا يضمـــن مديـــر الصنـــدوق تخصيـــص الحـــد الأدنـــى لـــكل 
مكتتـــب.

الجدول الزمني

يبين الجدول التالي المدد الزمنية للخطوات والإجراءات المتخذة بين الطرح الأولي لوحدات الصندوق وتداولها:

فترة الطرح الأولي
سيتم طرح وحدات الصندوق في تاريخ 2024/5/19م وتستمر فترة الطرح 

إلى 2024/6/6م والبالغة 15يوم عمل

التمديد لفترة 10 أيام عملتمديد فترة الطرح الأولي

إصدار بيان بنتائج الطرح لهيئة السوق 
المالية

عشرة )10( أيام عمل من تاريخ انتهاء فترة الطرح الأولي أو أي تمديد لها

الإعلان عن حالة تخصيص الوحدات 
للمشتركين

عشرة )10( أيام عمل من تاريخ انتهاء فترة الطرح الأولي أو أي تمديد لها

عشرة )10( أيام عمل بعد الإعلان عن حالة تخصيص الوحدات للمشتركين رد الفائض )إن وجد(

عشرين )20( يوم عمل بعد إنتهاء فترة الطرحإدراج الوحدات وبدء تداولها في السوق

ب التاريـــخ المحـــدد والمواعيـــد النهائيـــة لتقديـــم طلبـــات الاشـــتراك والاســـترداد فـــي أي يـــوم تعامـــل ومســـؤوليات مديـــر 	.
الصنـــدوق فـــي شـــأن طلبـــات الاشـــتراك والاســـترداد

يتعيـــن علـــى المســـتثمرين الاشـــتراك فـــي الوحـــدات وتعبئـــة نمـــوذج الاشـــتراك عـــن طريـــق القنـــوات الإلكترونيـــة، وســـوف يكـــون 
نمـــوذج الاشـــتراك متاحـــاًً علـــى الموقـــع الإلكترونـــي الخـــاص بمديـــر الصنـــدوق )www.sedcocapital.com(، أو الموقـــع الإلكترونـــي 

للســـوق الماليـــة الســـعودية »تـــداول« )www.saudiexchange.sa( أو الجهـــات المســـتلمة، ويجـــب علـــى كل مســـتثمر:

	ɒ أولًا: تعبئـــة نمـــوذج الاشـــتراك عـــن طريـــق القنـــوات الالكترونيـــة حيـــث يتـــم اســـتيفاء نمـــوذج الاشـــتراك وكذلـــك الموافقـــة علـــى
ـــاً. الشـــروط والأحـــكام ومخاطـــر الاســـتثمار بالصنـــدوق وأنـــه متوســـط المخاطـــر والإقـــرار بالاطـــاع عليهـــا إلكتروني

	ɒ ــدم ــي تقـ ــتراك التـ ــوم الاشـ ــى رسـ ــة علـ ــة المضافـ ــة الضريبـ ــتراك وقيمـ ــوم الاشـ ــع رسـ ــتراك مـ ــغ الاشـ ــداد كامـــل مبلـ ــاً: سـ ثانيـ
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بطلـــب للاشـــتراك فيهـــا إلـــى حســـاب الصنـــدوق لـــدى الجهـــات المســـتلمة، فـــي حـــال عـــدم إتمـــام الخطـــوات المذكـــورة أعـــام 
قبـــل نهايـــة فتـــرة الطـــرح الأولـــى، أو إذا كانـــت المعلومـــات المقدمـــة غيـــر صحيحـــة، يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق أو الجهـــات المســـتلمة 

رفـــض طلـــب الاشـــتراك.

يعـــد كل مســـتثمر قـــام بتعبئـــة وتوقيـــع نمـــوذج الاشـــتراك، قـــد اشـــترك اشـــتراكاًً ملزمـــاًً غيـــر قابـــل للإلغـــاء فـــي عـــدد الوحـــدات 
ــتراك  ــرأ ووافـــق علـــى الشـــروط والأحـــكام. وتكـــون جميـــع طلبـــات الاشـ ــد قـ ــه قـ ــد أنـ ــا يعـ ــتراك. كمـ ــور فـــي نمـــوذج الاشـ المذكـ

خاضعـــة لموافقـــة مديـــر الصنـــدوق وفقـــاًً للشـــروط والأحـــكام.

كمـــا أن مديـــر الصنـــدوق يحتفـــظ بالحـــق فـــي رفـــض طلـــب اشـــتراك أي مشـــترك فـــي الصنـــدوق إذا كان ذلـــك الاشـــتراك ســـيؤدي 
ــة  ــل هيئـ ــن قبـ ــر مـ ــن وقـــت لآخـ ــد تفـــرض مـ ــي قـ ــة التـ ــح التنفيذيـ ــة أو اللوائـ ــدوق أو الأنظمـ ــكام الصنـ ــروط وأحـ ــى الإخلال بشـ إلـ

الســـوق الماليـــة أو الجهـــات التنظيميـــة الأخـــرى بالمملكـــة العربيـــة الســـعودية. 

ــاًً رســـوم الاشـــتراك وأي عوائـــد ناتجـــة عـــن اســـتثمارها  ــاد جميـــع مبالـــغ الاشـــتراك للمســـتثمرين متضمنـ ويلغـــى الطـــرح وتعـ
وقيمـــة الضريبـــة المضافـــة دون حســـم فـــي الحـــالات الآتيـــة مـــا لـــم تقـــرر هيئـــة الســـوق الماليـــة غيـــر ذلـــك:

	ɒالعجز عن تحقيق الحد الأدنى لرأس مال الصندوق المستهدف البالغ ثلاثمائة مليون )300,000,000( ريال سعودي؛ أو

	ɒإذا كان عدد مالكي الوحدات من الجمهور أقل من )200(؛ أو

	ɒ.)% إذا كانت نسبة مالكي الوحدات من الجمهور أقل من )30 

وفـــي حـــال إلغـــاء الطـــرح الأولـــي، تعـــاد جميـــع مبالـــغ الاشـــتراك متضمنـــةًً رســـوم الاشـــتراك وقيمـــة الضريبـــة المضافـــة خلال 
خمســـة )5( أيـــام عمـــل مـــن تاريـــخ انتهـــاء فتـــرة الطـــرح الأولـــي وأي عوائـــد ناتجـــة عنهـــا دون أي حســـم.

ج إجراءات الاشتراك والاسترداد، أو نقل الملكية	.

إجراءات الاشتراك خلال فترة الطرح الأولي

يتعيـــن علـــى المســـتثمرين الاشـــتراك فـــي الوحـــدات وتعبئـــة نمـــوذج الاشـــتراك عـــن طريـــق القنـــوات الإلكترونيـــة، وســـوف يكـــون 
نمـــوذج الاشـــتراك متاحـــاًً علـــى الموقـــع الإلكترونـــي الخـــاص بمديـــر الصنـــدوق )www.sedcocapital.com (، أو الموقـــع الإلكترونـــي 

للســـوق الماليـــة الســـعودية »تـــداول« )www.saudiexchange.sa( أو الجهـــات المســـتلمة، ويجـــب علـــى كل مســـتثمر:

	ɒ أولًا: تعبئـــة نمـــوذج الاشـــتراك عـــن طريـــق القنـــوات الالكترونيـــة حيـــث يتـــم اســـتيفاء نمـــوذج الاشـــتراك وكذلـــك الموافقـــة علـــى
ـــاً. الشـــروط والأحـــكام ومخاطـــر الاســـتثمار بالصنـــدوق وأنـــه متوســـط المخاطـــر والإقـــرار بالاطـــاع عليهـــا إلكتروني

	ɒ ــدم ــي تقـ ــتراك التـ ــة علـــى رســـوم الاشـ ــة المضافـ ــة الضريبـ ــتراك وقيمـ ــتراك مـــع رســـوم الاشـ ــداد كامـــل مبلـــغ الاشـ ــاً: سـ ثانيـ
بطلـــب للاشـــتراك فيهـــا إلـــى حســـاب الصنـــدوق لـــدى الجهـــات المســـتلمة، فـــي حـــال عـــدم إتمـــام الخطـــوات المذكـــورة أعـــام 
قبـــل نهايـــة فتـــرة الطـــرح الأولـــى، أو إذا كانـــت المعلومـــات المقدمـــة غيـــر صحيحـــة، يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق أو الجهـــات المســـتلمة 

رفـــض طلـــب الاشـــتراك.

يعـــد كل مســـتثمر قـــام بتعبئـــة وتوقيـــع نمـــوذج الاشـــتراك، قـــد اشـــترك اشـــتراكاًً ملزمـــاًً غيـــر قابـــل للإلغـــاء فـــي عـــدد الوحـــدات 
ــتراك  ــرأ ووافـــق علـــى الشـــروط والأحـــكام. وتكـــون جميـــع طلبـــات الاشـ ــد قـ ــه قـ ــد أنـ ــا يعـ ــتراك. كمـ ــور فـــي نمـــوذج الاشـ المذكـ

خاضعـــة لموافقـــة مديـــر الصنـــدوق وفقـــاًً للشـــروط والأحـــكام.

كمـــا أن مديـــر الصنـــدوق يحتفـــظ بالحـــق فـــي رفـــض طلـــب اشـــتراك أي مشـــترك فـــي الصنـــدوق إذا كان ذلـــك الاشـــتراك ســـيؤدي 
ــة  ــل هيئـ ــن قبـ ــر مـ ــن وقـــت لآخـ ــد تفـــرض مـ ــي قـ ــة التـ ــح التنفيذيـ ــة أو اللوائـ ــدوق أو الأنظمـ ــكام الصنـ ــروط وأحـ ــى الإخلال بشـ إلـ

الســـوق الماليـــة أو الجهـــات التنظيميـــة الأخـــرى بالمملكـــة العربيـــة الســـعودية. 

سترســـل الجهـــة المســـتلمة لطلبـــات الاشـــتراك تأكيـــد اســـتلام طلـــب الاشـــتراك فـــي الصنـــدوق للعميـــل عبـــر البريـــد الإلكترونـــي 
و/أو مـــن خلال رســـالة نصيـــة إلـــى رقـــم الجـــوال المســـجل لديـــه.

يراجـــع طلـــب الاشـــتراك، وفـــي حـــال عـــدم اســـتيفاء طلـــب الاشـــتراك كامـــل المتطلبـــات أو وجـــود أي ملاحظـــات، يشـــعر العميـــل 
عبـــر البريـــد الإلكترونـــي أو مـــن خلال رســـالة نصيـــة إلـــى رقـــم الجـــوال المســـجل مـــن خلال خاصيـــة الاشـــتراك الإلكترونـــي لاســـتكمال 
المتطلبـــات خلال يـــوم عمـــل مـــن إشـــعار المشـــترك، وفـــي حـــال كان الطلـــب مكتـــملًاً سيرســـل للمســـتثمر إشـــعارا يفيـــد بقبـــول 

طلـــب الاشـــتراك.

ــرة التخصيـــص، سيرســـل  ــة وفتـ ــاًً لآليـ ــتثمرين وفقـ ــدات للمسـ ــي وتخصيـــص الوحـ ــرح الأولـ ــال الخـــاص بالطـ ــخ الإقفـ ــد تاريـ بعـ
إشـــعار لهيئـــة الســـوق الماليـــة وتعلـــن نتائـــج الطـــرح النهائيـــة وتخصيـــص الوحـــدات مـــن خلال الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر 

الصـــندوق.
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الحد الأدنى للاشتراك

يتعيـــن علـــى المســـتثمرين خلال فتـــرة الطـــرح الأولـــي الاشـــتراك فـــي )10( وحـــدات علـــى الأقـــل لـــكل مســـتثمر بســـعر اشـــتراك 
يبلـــغ عشـــرة )10( ريـــالات ســـعودية للوحـــدة وبإجمالـــي مبلـــغ اشـــتراك لا يقـــل عـــن 100 ريـــال ســـعودي.

الحد الأدنى للاسترداد

حيـــث أن الصنـــدوق هـــو صنـــدوق اســـتثمار مغلـــق متـــداول فإنـــه لا يمكـــن لمالكـــي الوحـــدات اســـترداد وحداتهـــم فـــي الصنـــدوق 
وإنمـــا يكـــون مـــن الممكـــن لهـــم تـــداول الوحـــدات حســـب ســـعر تـــداول الوحـــدات فـــي الســـوق، حيـــث يتـــم تـــداول الوحـــدات بنفـــس 
طريقـــة تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي الســـوق، ويجـــوز لمالكـــي الوحـــدات بيـــع وشـــراء الوحـــدات خلال ســـاعات التـــداول 

اليوميـــة عبـــر الوســـطاء المرخـــص لهـــم.

خطوات الاشتراك

	ɒالإطلاع على الشروط والأحكام

ـــارة الموقـــع  ـــى نســـخة مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام مـــن خلال زي ـــن بالاشـــتراك الحصـــول عل ـــى المشـــتركين الراغبي يشـــترط عل
الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق أو الموقـــع الإلكترونـــي لهيئـــة الســـوق الماليـــة أو الموقـــع الإلكترونـــي للســـوق، وعلـــى مـــن يرغـــب 
بالاشـــتراك فـــي الطـــرح الأولـــي للصنـــدوق الإطلاع علـــى الشـــروط والأحـــكام وتوقيعهـــا والاحتفـــاظ بهـــا، ويقـــوم بالإقـــرار إلكترونيـــاًً 

علـــى إطلاعـــه عليهـــا وفهمهـــا وقبولهـــا.

	ɒالتحويل البنكي

ـــكل مســـتثمر بســـعر اشـــتراك  ـــى الأقـــل ل ـــى )10( وحـــدات عل ـــه وبحـــد أدن ـــغ الاشـــتراك المـــراد الاشـــتراك ب ـــل كامـــل مبل ـــم تحوي يت
يبلـــغ عشـــرة )10( ريـــالات ســـعودية للوحـــدة وبإجمالـــي مبلـــغ اشـــتراك لا يقـــل عـــن )100( ريـــال ســـعودي، ولا يوجـــد حـــد أعلـــى 
للاشـــتراك خلال فتـــرة الطـــرح الأولـــي )وبمـــا لا يتعـــارض مـــع قيـــود نســـبة ملكيـــة الجمهـــور( وذلـــك إلـــى الحســـاب الموضـــح مـــن 

الجهـــات المســـتلمة لطلبـــات الإشـــتراك.

	ɒتعبئة نموذج طلب الاشتراك

ــر الصنـــدوق أو  ــارة الموقـــع الإلكترونـــي لمديـ ــتراك كاملًاً وبشـــكل صحيـــح مـــن خلال زيـ يقـــوم المشـــترك بتعبئـــة نمـــوذج الاشـ
تعبئـــة نمـــوذج الاشـــتراك يدويـــاًً مـــن خلال زيـــارة مقـــر مديـــر الصنـــدوق أو مـــن خلال الجهـــات المســـتلمة، ثـــم يقـــوم المشـــترك 
ـــول أي طلـــب اشـــتراك أو  ـــم قب ـــن يت ـــاًً، ول ـــاًً أو إلكتروني ـــاه ورقي ـــة والموضحـــة أدن ـــع المســـتندات المطلوب بتســـليم أو إرســـال جمي
تحويـــل بنكـــي بعـــد انتهـــاء يـــوم العمـــل الأخيـــر لأيـــام الاشـــتراك، ولـــن يســـتطيع المشـــترك تعديـــل البيانـــات الـــواردة فـــي طلـــب 

الاشـــتراك بعـــد إرســـاله أو تســـليمه.

ــا لا يمكـــن إلغـــاء الاشـــتراك بعـــد الموافقـــة عليـــه وتأكيـــده، وفـــي جميـــع  ويمكـــن إلغـــاء الاشـــتراك والتقـــدم بطلـــب جديـــد بينـ
الأحـــوال يجـــب علـــى جميـــع المشـــتركين بمختلـــف فئاتهـــم مراعـــاة تســـليم واســـتكمال متطلبـــات الاشـــتراك والوثائـــق أو تحميلهـــا 

مـــن خلال الموقـــع الإلكترونـــي.

	ɒتأكيد استلام الاشتراك

ســـتقوم الجهـــة المســـتلمة لطلـــب الاشـــتراك بإرســـال تأكيـــد طلـــب الاشـــتراك فـــي الصنـــدوق للمشـــترك عبـــر رســـالة نصيـــة إلـــى 
رقـــم الجـــوال أو عبـــر البريـــد الإلكترونـــي.

	ɒقبول طلب الاشتراك

يتـــم مراجعـــة طلـــب الاشـــتراك، وفـــي حـــال عـــدم اســـتيفاء طلـــب الاشـــتراك كامـــل أو وجـــود أي ملاحظـــات، يتـــم إشـــعار المشـــترك 
مـــن خلال رســـالة نصيـــة أو البريـــد الإلكترونـــي لاســـتكمال الطلبـــات خلال يـــوم عمـــل واحـــد مـــن إشـــعار المشـــترك. وفـــي حـــال كان 

الطلـــب مكتـــملًاً ســـيتم إشـــعار المشـــترك بقبـــول طلـــب الاشـــتراك. 

	ɒإشعار التخصيص

بعـــد تاريـــخ الإقفـــال الخـــاص بالطـــرح الأولـــي، ســـيتم تخصيـــص الوحـــدات للمشـــتركين وفقـــا لآليـــة التخصيـــص المحـــددة فـــي 
هـــذه الشـــروط والأحـــكام، وســـيتم اشـــعار هيئـــة الســـوق الماليـــة وإعلان نتائـــج الطـــرح النهائـــي وتخصيـــص الوحـــدات مـــن خلال 

الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق.

	ɒرد الفائض والإدراج

بعـــد إعلان التخصيـــص النهائـــي ســـيتم رد الفائـــض للمشـــتركين دون أي حســـم وذلـــك بعـــد خصـــم قيمـــة الوحـــدات المخصصـــة 
الاشـــتراك، علـــى أن يتـــم إدراج الوحـــدات المخصصـــة فـــي المحافـــظ الاســـتثمارية للمشـــتركين لـــدى أحـــد مؤسســـات الســـوق 

ـــة المرخصـــة  المالي
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الشروط العامة للاشتراك في الصندوق 

	ɒ.الإطلاع على الشروط والأحكام

	ɒ.توفر محفظة استثمارية نشطة للمشترك

	ɒ توفـــر رقـــم حســـاب بنكـــي )آيبـــان( مســـجل باســـم المشـــترك، علـــى أن يقـــوم المشـــترك بتحويـــل مبلـــغ الاشـــتراك منـــه وســـيتم رد
الفائـــض )إن وجـــد( بعـــد التخصيـــص إليـــه.

الاشتراطات والمستندات المطلوبة حسب فئة المستثمر

	ɒ:المستندات المطلوبة من جميع المستثمرين

صـــورة الحوالـــة البنكيـــة صـــادرة مـــن حســـاب بنكـــي باســـم المســـتثمر، موضـــح فيهـــا مبلـــغ الاشـــتراك وذلـــك فـــي حـــال تقديـــم �	
طلـــب الاشـــتراك الكترونيـــاً.

نسخة موقعة من الشروط والأحكام )ورقياً أو الإقرار بالإطلاع عليها الكترونياً(.�	

نموذج طلب الاشتراك موقع ومعبأ بشكل كامل )ورقياً أو الكترونياً(.�	

	ɒ:الاشتراطات والمستندات المطلوبة للأفراد

صـــورة مـــن الهويـــة الوطنيـــة للســـعوديين أو مواطنـــي دول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي أو صـــورة مـــن هويـــة مقيـــم للمقيميـــن �	
ســـارية المفعـــول.

يكتفـــى بتوقيـــع طلـــب اشـــتراك واحـــد لـــكل مســـتثمر رئيســـي يشـــترك لنفســـه ولأفـــراد عائلتـــه المقيديـــن فـــي ســـجل الأســـرة إذا �	
كان أفـــراد العائلـــة سيشـــتركون بنفـــس عـــدد الوحـــدات التـــي يتقـــدم بهـــا المســـتثمر الرئيســـي بطلبهـــا، ويترتـــب علـــى ذلـــك مـــا يلـــي:

	1 يتم تسجيل جميع الوحدات المخصصة للمستثمر الرئيسي والمستثمرين التابعين باسم المستثمر الرئيسي..

	2 ــم . ــن باسـ ــتثمرين التابعيـ ــي والمسـ ــتثمر الرئيسـ ــى المسـ ــة إلـ ــر المخصصـ ــة غيـ ــدات الإضافيـ ــن الوحـ ــة عـ ــغ الفائضـ ــاد المبالـ تعـ
المســـتثمر الرئيســـي.

	3 يحصـــل المســـتثمر الرئيســـي علـــى كامـــل أربـــاح الوحـــدات الموزعـــة عـــن الوحـــدات المخصصـــة للمســـتثمر الرئيســـي والمســـتثمرين .
التابعيـــن )فـــي حـــال عـــدم بيـــع الوحـــدات أو نقـــل ملكيتهـــا(.

	ɒ:الاشتراطات والمستندات المطلوبة للأفراد القاصرين

صـــورة مـــن الهويـــة الوطنيـــة للســـعوديين أو مواطنـــي دول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي أو صـــورة مـــن هويـــة مقيـــم للمقيميـــن �	
ســـارية المفعـــول للقاصريـــن لمـــن أعمارهـــم مـــن )15( ســـنة هجريـــة إلـــى )18( ســـنة هجريـــة أو ســـجل الأســـرة لمـــن أعمارهـــم 

دون )15( ســـنة هجريـــة.

صـــورة مـــن الهويـــة الوطنيـــة للســـعوديين أو مواطنـــي دول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي أو صـــورة مـــن هويـــة مقيـــم للمقيميـــن �	
ســـارية المفعـــول لولـــي الأمـــر ســـارية المفعـــول.

في حال كان الولي غير والد القاصر فيتم إرفاق صك الولاية.�	

يجـــب تنفيـــذ حوالـــة بنكيـــة مســـتقلة لـــكل فـــرد قاصـــر مـــن نفـــس الحســـاب البنكـــي لولـــي القاصـــر فـــي حـــال عـــدم وجـــود حســـاب �	
بنكـــي أو محفظـــة للقاصـــر.

تفصيـــل لبعـــض حـــالات الاشـــتراك للأفـــراد القاصريـــن: يجـــوز الاشـــتراك لمـــن هـــم دون ســـن )18( ســـنة هجريـــة عـــن طريـــق الولـــي �	
أو الوصـــي، وفقـــاً لمـــا يلـــي:

للقاصر دون )18( سنة هجرية يتم الحصول على صورة من الهوية للقاصر، مع هوية الولي أو الوصي.�	

إذا كان العميـــل ســـعودي الجنســـية وأقـــل مـــن )15( ســـنة هجريـــة يجـــب إرفـــاق ســـجل الأســـرة المضـــاف فيـــه القاصـــر وبطاقـــة �	
الهويـــة الوطنيـــة للولـــي أو الوصـــي.

إذا كان العميل دون )18( سنة هجرية تحت الوصاية يجب إرفاق صورة من صك الوصاية الصادرة من المحكمة المختصة.�	

يجـــوز لفاقـــد الأهليـــة الاكتتـــاب بواســـطة الولـــي أو الوصـــي بشـــرط أن يكـــون للعميـــل فاقـــد الأهليـــة محفظـــة اســـتثمارية لـــدى �	
أحـــد مؤسســـات الســـوق الماليـــة.

يجـــوز للمـــرأة الســـعودية المطلقـــة أو الأرملـــة التـــي لهـــا أولاد قصـــر مـــن زوج غيـــر ســـعودي الاشـــتراك بأســـماء أولادهـــا لصالحهـــا �	
بشـــرط أن تقـــدم مـــا يثبـــت بأنهـــا مطلقـــة أو أرملـــة ومـــا يثبـــت أمومتهـــا لأولاد قصـــر.
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	ɒ:الاشتراطات والمستندات المطلوبة للشركات

صورة من شهادة السجل التجاري.�	

صورة من عقد التأسيس والنظام الأساسي )إن وجد(.�	

قـــرار مجلـــس الإدارة أو قـــرار الشـــركاء الخـــاص بالموافقـــة علـــى فتـــح الحســـاب الاســـتثماري ومنـــح الصلاحيـــات للمفـــوض إليهـــم �	
تشـــغيل الحســـاب الاســـتثماري.

قائمة بأسماء الأشخاص المفوض إليهم تشغيل الحساب الاستثماري.�	

قائمة بأسماء أعضاء مجلس الإدارة وكبار الإداريين.�	

	ɒ:الاشتراطات والمستندات المطلوبة للصناديق الاستثمارية

صورة من شهادة السجل التجاري لمدير الصندوق.�	

صورة من عقد التأسيس والنظام الأساسي لمدير الصندوق.�	

صورة من ترخيص ممارسة نشاط الإدارة لمدير الصندوق.�	

صورة من الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق.�	

صورة من اشعار موافقة هيئة السوق المالية على طرح الصندوق.�	

 صورة من هوية المفوض بالتوقيع وقرار الموافقة على فتح الحساب الاستثماري ومنح الصلاحيات للمفوض إليهم.�	

	ɒ:الاشتراطات والمستندات المطلوبة للمحافظ الاستثمارية

صورة من هوية صاحب المحفظة الاستثمارية.�	

صورة من شهادة السجل التجاري لمدير المحفظة.�	

صورة من عقد التأسيس والنظام الأساسي لمدير المحفظة.�	

صورة من ترخيص ممارسة النشاط لمدير المحفظة.�	

صورة من اتفاقية إدارة المحفظة الاستثمارية.�	

صورة من هوية المفوض بالتوقيع.�	

د أي قيود على التعامل في وحدات الصندوق	.

عنـــد الإدراج، يتـــم تـــداول الوحـــدات بنفـــس طريقـــة تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي الســـوق، ويجـــوز لمالكـــي الوحـــدات بيـــع 
وشـــراء الوحـــدات خلال ســـاعات التـــداول اليوميـــة عبـــر الوســـطاء المرخـــص لهـــم.

ه الحالات التي يؤجل معها التعامل في الوحدات أو يعلق، والإجراءات المتبعة في تلك الحالات	.

	1 يجـــوز للهيئـــة تعليـــق تـــداول الوحـــدات المدرجـــة أو إلغـــاء إدراجهـــا فـــي أي وقـــت حســـبما تـــراه مناســـب، وذلـــك فـــي أي مـــن .
الحـــالات الآتيـــة:

	ɒ.إذا رأت ضرورة ذلك حماية لمالكي الوحدات أو للمحافظة على سوق منتظمة

	ɒ.إذا أخفق مدير الصندوق إخفاقه تراه الهيئة جوهرياً في الالتزام بالنظام أو لوائحه التنفيذية أو قواعد السوق

	ɒ.إذا لم يسدد مدير الصندوق أي مقابل مالي مستحق للهيئة أو السوق أو أي غرامات مستحقة للهيئة في مواعيدها

	ɒ.إذا رأت أن الصندوق، أو أعماله أو مستوى عملياته أو أصوله لم تعد مناسبة لاستمرار إدراج وحداته في السوق

	ɒ.إذا رأت أن أمين الحفظ أخفق إخفاقاً تراه الهيئة جوهرياً في الالتزام بالنظام ولوائحه التنفيذية وقواعد السوق

	ɒ.عند انتهاء مدة الصندوق

	2 يخضع رفع تعليق التداول المفروض بموجب الفقرة )1( أعلاه للاعتبارات الآتية:.

	ɒ.معالجة الأوضاع التي أدت إلى التعليق بشكل كاف، وعدم وجود ضرورة لاستمرار التعليق لمالكي الوحدات

	ɒ.أن رفع التعليق من المرجح عدم تأثيره في النشاط العادي للسوق

	ɒ.التزام مدير الصندوق بأي شروط أخرى تراها الهيئة
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	3 تعلق السوق تداول وحدات الصندوق في أي من الحالات الآتية:.

	ɒ.عدم التزام مدير الصندوق بالمواعيد المحددة للإفصاح عن معلوماته المالية الدورية وفق اللوائح التنفيذية ذات العلاقة

	ɒ.عند تضمن تقرير مراجع الحسابات على القوائم المالية للصندوق رأي معارض أو امتناع عن إبداء الرأي

	ɒ إذا لـــم تســـتوف متطلبـــات الســـيولة المحـــددة فـــي قواعـــد الإدراج بعـــد مضـــي المهلـــة التـــي تحددهـــا الســـوق للصنـــدوق لتصحيـــح
أوضاعـــه مـــا لـــم توافـــق الهيئـــة علـــى خـــاف ذلـــك.

	4 يجـــوز للســـوق فـــي أي وقـــت أن تقتـــرح علـــى الهيئـــة تعليـــق تـــداول الوحـــدات أو إلغـــاء إدراجهـــا إذا رأت مـــن المرجـــح حـــدوث أي مـــن .
الحـــالات الـــواردة فـــي الفقـــرة )1( أعـــاه.

	5 يجب على الصندوق عند تعليق تداول وحداته الاستمرار في الالتزام بالنظام ولوائحه التنفيذية وقواعد السوق..

	6 إذا اســـتمر تعليـــق تـــداول الوحـــدات لمـــدة )6( أشـــهر مـــن دون أن يتخـــذ مديـــر الصنـــدوق إجـــراءات مناســـبة لتصحيـــح ذلـــك .
التعليـــق، فيجـــوز للهيئـــة إلغـــاء إدراج وحـــدات الصنـــدوق.

	7 ـــة، يجـــب . ـــة، وللحصـــول علـــى موافقـــة الهيئ ـــه إلغـــاء الإدراج إلا بموافقـــة مســـبقة مـــن الهيئ لا يجـــوز للصنـــدوق بعـــد إدراج وحدات
علـــى الصنـــدوق تقديـــم طلـــب الإلغـــاء إلـــى الهيئـــة مـــع تقديـــم إشـــعار متزامـــن للســـوق بذلـــك، وأن يشـــمل الطلـــب المعلومـــات 

الآتيـــة:

	ɒ.الأسباب المحددة لطلب الإلغاء

	ɒ نســـخة مـــن الإفصـــاح للجمهـــور عـــن ذلـــك فـــي أقـــرب وقـــت ممكـــن، ويجـــب أن يتضمـــن الإفصـــاح علـــى الأقـــل ســـبب الإلغـــاء
وطبيعـــة الحـــدث الـــذي أدى إليـــه ومـــدى تأثيـــره علـــى نشـــاطات الصنـــدوق.

	ɒ أســـماء ومعلومـــات الاتصـــال الخاصـــة بالمستشـــار المالـــي والمستشـــار القانونـــي المعينيـــن بموجـــب اللوائـــح التنفيذيـــة ذات
العلاقـــة.

يجـــوز للهيئـــة - بنـــاء علـــى تقديرهـــا - قبـــول طلـــب الإلغـــاء أو رفضـــه، ويجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الحصـــول علـــى موافقـــة مالكـــي 
الوحـــدات مـــن خلال قـــرار صنـــدوق عـــادي علـــى إلغـــاء الإدراج بعـــد حصولـــه علـــى موافقـــة الهيئـــة.

	8 عنـــد إلغـــاء الإدراج بنـــاء علـــى طلـــب مديـــر الصنـــدوق، يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق أن يفصـــح للجمهـــور عـــن ذلـــك فـــي أقـــرب وقـــت .
ممكـــن. ويجـــب أن يتضمـــن الإفصـــاح علـــى الأقـــل ســـبب الإلغـــاء وطبيعـــة الحـــدث الـــذي أدى إليـــه ومـــدى تأثيـــره علـــى نشـــاطات 

الصنـــدوق.

	9 ـــداول . ـــرة الت ـــد وقـــوع حـــدث خـــال فت ـــاً عن ـــداول وحـــدات الصنـــدوق مؤقت ـــق ت ـــدوق أن يطلـــب مـــن الســـوق تعلي ـــر الصن يجـــوز لمدي
ــر الصنـــدوق  ــتطيع مديـ ــد الســـوق ولا يسـ ــة أو قواعـ ــه التنفيذيـ ــام أو لوائحـ ــر بموجـــب النظـ ــه مـــن دون تأخيـ ــاح عنـ يجـــب الإفصـ

تأميـــن ســـريته حتـــى نهايـــة فتـــرة التـــداول، وتقـــوم الســـوق بتعليـــق تـــداول وحـــدات الصنـــدوق فـــور تلقيهـــا للطلـــب.

.	10 عنـــد تعليـــق التـــداول مؤقتـــاً بنـــاءً علـــى طلـــب مديـــر الصنـــدوق، يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق أن يُفصـــح للجمهـــور فـــي أقـــرب وقـــت 
ممكـــن عـــن ســـبب التعليـــق والمـــدة المتوقعـــة لـــه وطبيعـــة الحـــدث الـــذي أدى إليـــه ومـــدى تأثيـــره فـــي نشـــاط الصنـــدوق.

.	11 ــاً مـــن دون طلـــب مـــن مديـــر الصنـــدوق عندمـــا يكـــون لديهـــا معلومـــات أو تكـــون هنـــاك  يجـــوز للهيئـــة أن تعلـــق التـــداول مؤقتـ
ــي  ــة مالكـ ــل بحمايـ ــوق أو تخـ ــاط السـ ــي نشـ ــر فـ ــا تؤثـ ــروف ربمـ ــرى أن تلـــك الظـ ــدوق وتـ ــاطات الصنـ ــي نشـ ــر فـ ــد تؤثـ ــروف قـ ظـ
الوحـــدات ويجـــب علـــى الصنـــدوق الـــذي تخضـــع وحداتـــه للتعليـــق المؤقـــت للتـــداول الاســـتمرار فـــي الالتـــزام بالنظـــام ولوائحـــه 

ــوق. ــد السـ ــة وقواعـ التنفيذيـ

.	12 ـــر فـــي  ـــرح علـــى الهيئـــة ممارســـة صلاحياتهـــا وفـــق الفقـــرة )11( أعـــاه إذا تبيـــن لهـــا معلومـــات أو ظـــروف قـــد تؤث للســـوق أن تقت
ـــة مالكـــي الوحـــدات. ـــر فـــي نشـــاط الســـوق أو فـــي حماي نشـــاطات الصنـــدوق ومـــن المحتمـــل أن تؤث

.	13 يرفـــع التعليـــق المؤقـــت للتـــداول عنـــد انتهـــاء المـــدة المحـــددة فـــي الإفصـــاح المشـــار إليهـــا فـــي الفقـــرة )10( أعـــاه، مـــا لـــم تـــر 
الهيئـــة أو الســـوق خـــاف ذلـــك.

و بيان الإجراءات التي يجري بمقتضاها اختيار طلبات الاسترداد التي ستؤجل	.

لا ينطبـــق، حيـــث أن الصنـــدوق هـــو صنـــدوق اســـتثمار مغلـــق متـــداول فإنـــه لا يمكـــن لمالكـــي الوحـــدات اســـترداد وحداتهـــم فـــي 
ــداول  ــم تـ ــث يتـ ــوق، حيـ ــي السـ ــدات فـ ــداول الوحـ ــعر تـ ــب سـ ــدات حسـ ــداول الوحـ ــم تـ ــن لهـ ــن الممكـ ــون مـ ــا يكـ ــدوق وإنمـ الصنـ
الوحـــدات بنفـــس طريقـــة تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي الســـوق، ويجـــوز لمالكـــي الوحـــدات بيـــع وشـــراء الوحـــدات خلال 

ســـاعات التـــداول اليوميـــة عبـــر الوســـطاء المرخـــص لهـــم
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ز وصف الأحكام المنظمة لنقل ملكية الوحدات إلى مستثمرين آخرين	.

عنـــد الإدراج، يتـــم تـــداول الوحـــدات بنفـــس طريقـــة تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة فـــي الســـوق، ويجـــوز لمالكـــي الوحـــدات بيـــع 
وشـــراء الوحـــدات خلال ســـاعات التـــداول اليوميـــة عبـــر الوســـطاء المرخـــص لهـــم.

يعـــد شـــراء مالـــك الوحـــدات لأي وحـــدة مـــن وحـــدات الصنـــدوق مـــن الســـوق إقـــراراًً منـــه باطلاعـــه علـــى شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق 
وقبولـــه لهـــا.

ح الحد الأدنى لعدد أو قيمة الوحدات التي يجب على مالك الوحدات الاشتراك فيها أو نقلها أو استردادها	.

يتعيـــن علـــى المســـتثمرين خلال فتـــرة الطـــرح الأولـــي الاشـــتراك فـــي )10( وحـــدات علـــى الأقـــل لـــكل مســـتثمر بســـعر اشـــتراك 
يبلـــغ عشـــرة )10( ريـــالات ســـعودية للوحـــدة وبإجمالـــي مبلـــغ اشـــتراك لا يقـــل عـــن )100( ريـــال ســـعودي.

ط ـــدير الصنـــدوق جمعـــه، والإجـــراء المتخـــذ فـــي حـــال عـــدم الوصـــول 	. ـــوي مـ بيـــان تفصيلـــي عـــن أي حـــد أدنـــى للمبلـــغ الـــذي ينـ
إلـــى ذلـــك الحـــد الأدنـــى فـــي الصنـــدوق

ينـــوي مديـــر الصنـــدوق جمـــع مبلـــغ مليـــار )1,000,000,000( ريـــال ســـعودي )والتـــي تعـــادل مئـــة مليـــون )100,000,000( وحـــدة( 
ــعودي  ــال سـ ــون )300,000,000( ريـ ــة مليـ ــو ثلاثمائـ ــدوق هـ ــدء الصنـ ــى لبـ ــد الأدنـ ــتهدف«( والحـ ــدوق المسـ ــال الصنـ )»رأس مـ

)والـــذي يعـــادل ثلاثـــون مليـــون وحـــدة( )»الحـــد الأدنـــى لـــرأس مـــال الصنـــدوق المســـتهدف«(.

ــاًً   فـــي حـــال عـــدم تمكـــن الصنـــدوق مـــن جمـــع الحـــد الأدنـــى لـــرأس مـــال الصنـــدوق المســـتهدف، يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق وفقـ
ـــي )أو  ـــرة الطـــرح الأول ـــة لفت ـــرة مماثل ـــرة الطـــرح لفت ـــد فت ـــة المعمـــول بهـــا، تمدي ـــة الســـوق المالي ـــح هيئ ـــره، وبمقتضـــى لوائ لتقدي
إلغـــاء الطـــرح وإعـــادة جميـــع مبالـــغ الاشـــتراك إلـــى المشـــتركين فـــي حـــال عـــدم الوصـــول إلـــى الحـــد الأدنـــى لـــرأس مـــال الصنـــدوق 

المــسـتهدف.

ــة  ــة الضريبـ ــتراك وقيمـ ــم الاشـ ــاًً رسـ ــتثمرين متضمنـ ــتراك للمسـ ــغ الاشـ ــع مبالـ ــادة جميـ ــيتم إعـ ــرح سـ ــاء الطـ ــة إلغـ ــي حالـ وفـ
المضافـــة فـــي حـــال العجـــز عـــن تحقيـــق الحـــد الأدنـــى لـــرأس مـــال الصنـــدوق المســـتهدف البالـــغ ثلاثمائـــة مليـــون )300,000,000( 

ريـــال ســـعودي ودون أي حســـم.

.	12 سياسة التوزيع

أ بيان يتعلق بسياسة توزيع الدخل والأرباح، بما في ذلك تفاصيل عن التوزيعات التي لا يطالب بها	.

استراتيجية التوزيع للأصول السائلة:

يتمثـــل هـــدف الصنـــدوق فـــي توزيـــع الأربـــاح المســـتلمة مـــن الاســـتثمارات فـــي الأســـهم العامـــة الدوليـــة )والتـــي تتضمـــن الاســـتثمار 
فـــي الطروحـــات الأوليـــة، والاســـتثمار فـــي الحقـــوق الأولويـــة المتداولـــة، والاســـتثمار فـــي صناديـــق المؤشـــرات( والأســـهم العامـــة 
ــي  ــتثمار فـ ــة والاسـ ــة المتداولـ ــي الحقـــوق الأولويـ ــتثمار فـ ــة، والاسـ ــات الأوليـ ــي الطروحـ ــتثمار فـ ــي تتضمـــن الاسـ ــة )والتـ المحليـ
صناديـــق المؤشـــرات(، وأدوات الدخـــل الثابـــت )والتـــي تتضمـــن الصكـــوك، واســـتثمارات أســـواق النقـــد والمرابحـــات( علـــى مالكـــي 

الوحـــدات بنســـبة )100 %( كصافـــي عوائـــد علـــى أســـاس ربـــع  ســـنوي.

ــاًً لتقديـــر مديـــر  كمـــا يهـــدف الصنـــدوق إلـــى توزيـــع )50 %( كحـــد أقصـــى مـــن أربـــاح رأس المـــال علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي وفقـ
ــاه. ــرة )ب( أدنـ ــي الفقـ ــة فـ ــع الموضحـ ــة التوزيـ ــدوق بحســـب سياسـ الصنـ

استراتيجية التوزيع للأصول غير السائلة:

ســـيقوم مديـــر الصنـــدوق، حســـب مـــا يـــراه مناســـباًً وفقـــاًً لتقديـــره، بتوزيـــع مـــا يصـــل إلـــى )50%( مـــن صافـــي المكاســـب 
الرأســـمالية المحققـــة الناتجـــة عـــن عمليـــات التخـــارج مـــن الاســـتثمارات فـــي الأصـــول غيـــر الســـائلة علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي 

بحســـب سياســـة التوزيـــع الموضحـــة فـــي الفقـــرة )ب( أدنـــاه. 

كمـــا تجـــدر الإشـــارة إلـــى أن لـــدى مديـــر الصنـــدوق الســـلطة التقديريـــة للاحتفـــاظ بعوائـــد البيـــع ســـواء الكاملـــة أو الجزئيـــة والناتجـــة 
عـــن التصـــرف فـــي اســـتثمارات الصنـــدوق وبيعهـــا وذلـــك لأغـــراض إعـــادة اســـتثمار هـــذه العوائـــد فـــي أصـــول واســـتثمارات أخـــرى 

بمـــا يتوافـــق مـــع شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

ســـوف يأخـــذ مديـــر الصنـــدوق فـــي عيـــن الإعتبـــار قيمـــة الأصـــول وســـعر الوحـــدة ووضـــع الســـوق فـــي وقتهـــا مـــع مراعـــاة نمـــو 
أصـــول الصنـــدوق علـــى المـــدى الطويـــل كـــي يبنـــي القـــرار الأنســـب مـــن حيـــث التوزيـــع مـــن عدمـــه.

ب التاريخ التقريبي للاستحقاق والتوزيع	.

ســـيتم الإعلان عـــن التوزيعـــات وتاريـــخ اســـتحقاقها وتاريـــخ توزيعهـــا )إن وجـــدت(، خلال 40 يـــوم عمـــل مـــن نهايـــة شـــهر مـــارس 
ــخ  ــن تاريـ ــل مـ ــوم عمـ ــدة 90 يـ ــد خلال مـ ــع العوائـ ــدوق بتوزيـ ــوم الصنـ ــة ويقـ ــنة ميلاديـ ــن كل سـ ــمبر مـ ــبتمبر وديسـ ــو وسـ ويونيـ
الإعلان عـــن التوزيعـــات، وســـيتم الإعلان عـــن تفاصيـــل التوزيعـــات النقديـــة مـــن خلال الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق 
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والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق، وســـوف يأخـــذ مديـــر الصنـــدوق فـــي عيـــن الإعتبـــار قيمـــة الأصـــول وســـعر الوحـــدة ووضـــع الســـوق 
فـــي وقتهـــا مـــع مراعـــاة نمـــو أصـــول الصنـــدوق علـــى المـــدى الطويـــل كـــي يبنـــي القـــرار الأنســـب مـــن حيـــث التوزيـــع مـــن عدمـــه.

ــيتم  ــذي سـ ــتحقاق والـ ــخ الإسـ ــي تاريـ ــدات فـ ــي الوحـ ــجل مالكـ ــدات حســـب سـ ــي الوحـ ــة لمالكـ ــات النقديـ ــة التوزيعـ ــون أحقيـ وتكـ
ــه. ــار إليـ ــدوق المشـ ــر الصنـ ــاًً لإعلان مديـ ــده وفقـ تحديـ

ــدوق  ــر الصنـ ــيقوم مديـ ــرى، سـ ــروف أخـ ــوق أو أي ظـ ــروف السـ ــبب ظـ ــاح بسـ ــع الأربـ ــدم توزيـ ــدوق عـ ــر الصنـ ــال رأى مديـ ــي حـ وفـ
ــرة المحـــددة. ــاح عـــن الفتـ بـــالإعلان فـــي الســـوق بعـــدم توزيـــع أربـ

ج بيان حول كيفية دفع التوزيعات	.

يتـــم توزيـــع الأربـــاح مـــن خلال الإيـــداع فـــي الحســـاب الاســـتثماري الخـــاص بمالـــك الوحـــدات، وســـيقوم مديـــر الصنـــدوق بتوزيـــع 
العوائـــد و/أو الأربـــاح بعـــد الحصـــول علـــى موافقـــة مجلـــس إدارة الصنـــدوق.

.	13 تقديم التقارير إلى مالكي الوحدات

أ المعلومات المتعلقة بالتقارير السنوية، بما في ذلك البيـان ربـع السـنوي والقوائم المالية الأولية والسنوية	.

	ɒ ـــة ـــاً تنتهـــي فـــي 31 ديســـمبر مـــن كل عـــام، وتكـــون نهاي ـــدوق )12( شـــهراً تقويمي ـــة للصن ـــرة المحاســـبية والســـنة المالي ـــغ الفت تبل
الفتـــرة المحاســـبية الأوليـــة للصنـــدوق هـــي 31 ديســـمبر 2024م. 

	ɒ ســـيعد مديـــر الصنـــدوق التقاريـــر الســـنوية بمـــا فـــي ذلـــك القوائـــم الماليـــة الســـنوية المراجعـــة والقوائـــم الماليـــة الأوليـــة والتقاريـــر
الربـــع ســـنوية وفقـــاً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وســـيتم تـــزودي مالكـــي والحـــدات بهـــا عنـــد الطلـــب دون أي مقابـــل.

	ɒ.ستتم إتاحة البيان ربع السنوي للصندوق خلال )10( أيام من نهاية الربع المعني

	ɒ.سيقوم مدير الصندوق بإعداد القوائم المالية الأولية وسيوفرها للجمهور خلال )30( يوم من نهاية فترة القوائم

	ɒ تتـــاح التقاريـــر الســـنوية للصنـــدوق )بمـــا فـــي ذلـــك القوائـــم الماليـــة الســـنوية( للجمهـــور خـــال مـــدة لا تتجـــاوز )3( أشـــهر مـــن
نهايـــة فتـــرة التقريـــر.

ب معلومات عن أماكن ووسائل إتاحة تقارير الصندوق التي يعدهـا مـدير الصندوق	.

تتـــاح التقاريـــر الســـنوية للصنـــدوق )بمـــا فـــي ذلـــك القوائـــم الماليـــة الســـنوية( مـــن خلال الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق 
والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب ضوابـــط الهيئـــة.

ج معلومات عن وسائل تزويد مالكي الوحدات بالقوائم المالية السنوية	.

تتـــاح القوائـــم الماليـــة الســـنوية مـــن خلال الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـــر 
متـــاح للجمهـــور بحســـب ضوابـــط الهيئـــة.

د إقرار يفيد بتوافر أول قائمة مالية مراجعة في نهاية السنة المالية للصندوق مع ذكر تاريخ نهاية تلك السنة	.

ســـيعد مديـــر الصنـــدوق القوائـــم الماليـــة الأوليـــة للصنـــدوق وإتاحتهـــا لمالكـــي الوحـــدات خلال )30( يـــوم مـــن نهايـــة فتـــرة القوائـــم.
تكـــون نهايـــة الفتـــرة المحاســـبية الأوليـــة للصنـــدوق هـــي 31 ديســـمبر 2024م. 

ه إقـرار يفيـد بـالالتزام بتقديم القوائم المالية السنوية المراجعة للصندوق مجاناً عند طلبها	.

سيقدم مدير الصندوق القوائم المالية السنوية المراجعة للصندوق مجاناًً عند طلبها.

.	14 سجل مالكي الوحدات

ستقوم شركة مركز إيداع الأوراق المالية )إيداع( بإعداد سجل مالكي الوحدات وحفظه في المملكة.

.	15 اجتماع مالكي الوحدات

أ الظروف التي يدعى فيها إلى عقد اجتماع لمالكي الوحدات	.

	ɒ ـــى أن لا يتعـــارض موضـــوع الدعـــوة ـــه، الدعـــوة لعقـــد اجتمـــاع لمالكـــي الوحـــدات، عل ـــادرة من ـــاءً علـــى مب ـــر الصنـــدوق، بن يجـــوز لمدي
ـــق الاســـتثمار. ـــه بموجـــب لائحـــة صنادي ـــدوق وواجبات ـــر الصن مـــع مســـؤوليات مدي

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الدعوة لاجتماع مالكي الوحدات في غضون )10( أيام من استلام طلب كتابي من أمين الحفظ

	ɒ ـــي مـــن أحـــد ـــام مـــن اســـتلام طلـــب كتاب ـــر الصنـــدوق الدعـــوة لعقـــد اجتمـــاع لمالكـــي الوحـــدات فـــي غضـــون )10( أي يجـــب علـــى مدي
ـــدوق. ـــى الأقـــل مـــن قيمـــة وحـــدات الصن ـــن )25 %( عل ـــن أو منفردي ـــن يملكـــون مجتمعي ـــر، الذي مالكـــي الوحـــدات أو أكث
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ب إجراءات الدعوة إلى عقد اجتماع لمالكي الوحدات	.

	ɒ تكـــون الدعـــوة لاجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات بالإعـــان عـــن ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي
للســـوق وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة، قبـــل عشـــرة )10( أيـــام علـــى الأقـــل مـــن 
ــه  ــه ووقتـ ــاع ومكانـ ــخ الاجتمـ ــيحدد الإعـــان تاريـ ــاع، وسـ ــل الاجتمـ ــاً قبـ ــرين )21( يومـ ــدى وعشـ ــن إحـ ــد عـ ــدة لا تزيـ ــاع وبمـ الاجتمـ

ــة. ــى الهيئـ ــه إلـ ــخة منـ ــال نسـ ــيتم إرسـ ــة، وسـ ــرارات المقترحـ ــه والقـ ــاص بـ ــال الخـ ــدول الأعمـ وجـ

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق عنـــد إعـــداد جـــدول أعمـــال اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات أن يأخـــذ فـــي الاعتبـــار الموضوعـــات التـــي يرغـــب
%( علـــى الأقـــل مـــن قيمـــة وحـــدات الصنـــدوق إضافـــة  مالكـــي الوحـــدات فـــي إدراجهـــا، ويحـــق لمالكـــي الوحـــدات الذيـــن يملكـــون )10 
موضـــوع أو أكثـــر إلـــى جـــدول أعمـــال اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات، شـــريطة ألا يتداخـــل الموضـــوع المقتـــرح مـــع مســـؤوليات مديـــر 

ـــق الاســـتثمار. ـــه بموجـــب أحـــكام لائحـــة صنادي ـــدوق وواجبات الصن

	ɒ يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق تعديـــل جـــدول أعمـــال اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات خـــال فتـــرة الإعـــان المشـــار إليهـــا أعـــاه، علـــى أن يعلـــن
ــاح للجمهـــور بحســـب  ــر متـ ــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـ عـــن ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـ
الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة، قبـــل عشـــرة )10( أيـــام علـــى الأقـــل مـــن الاجتمـــاع وبمـــدة لا تزيـــد عـــن إحـــدى وعشـــرين )21( يومـــاً 

قبـــل الاجتمـــاع.

	ɒ فـــي حـــال موافقـــة مالكـــي والحـــدات علـــى أي مـــن القـــرارات المقترحـــة فـــي اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات، واســـتلزم ذلـــك تعديـــل هـــذه
الشـــروط والأحـــكام، فعلـــى مديـــر الصنـــدوق تعديـــل هـــذه الشـــروط والأحـــكام وفقـــاً للقـــرار الموافـــق عليـــه.

	ɒ لا يكـــون اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات صحيحـــاً إلا إذا حضـــره عـــدد مـــن مالكـــي الوحـــدات يملكـــون مجتمعيـــن )25 %( علـــى الأقـــل مـــن
قيمـــة وحـــدات الصنـــدوق.

	ɒ إذا لـــم يســـتوف النصـــاب الموضـــح فـــي الفقـــرة أعـــاه، فيجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الدعـــوة لاجتمـــاع ثـــانٍ بالإعـــان عـــن ذلـــك فـــي
الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي 
تحددهـــا الهيئـــة قبـــل موعـــد الاجتمـــاع الثانـــي بمـــدة لا تقـــل عـــن خمســـة )5( أيـــام علـــى الأقـــل، ويعـــد الاجتمـــاع الثانـــي صحيحـــاً أيـــاً 

كانـــت نســـبة ملكيـــة الوحـــدات الممثلـــة فـــي الاجتمـــاع.

ج طريقـة تصـويت مالكي الوحدات وحقوق التصويت في اجتماعات مالكي الوحدات	.

	ɒ.يجوز لكل مالك وحدات تعيين وكيل له لتمثيله في اجتماع مالكي الوحدات

	ɒ.يجوز لكل مالك وحدات الإدلاء بصوت واحد في اجتماع مالكي الوحدات عن كل وحدة يمتلكها وقت الاجتماع

	ɒ يجـــوز عقـــد اجتماعـــات مالكـــي الوحـــدات والمشـــاركة فـــي مداولاتهـــا والتصويـــت علـــى قراراتهـــا بواســـطة وســـائل التقنيـــة الحديثـــة
وفقـــاً للضوابـــط التـــي تضعهـــا الهيئـــة.

	ɒ يحـــق لمالـــك الوحـــدات ممارســـة جميـــع الحقـــوق المتصلـــة بالوحـــدات بمـــا فـــي ذلـــك حقـــوق التصويـــت فـــي اجتماعـــات مالكـــي
الوحـــدات والحصـــول علـــى موافقـــة مالكـــي الوحـــدات علـــى أي تغييـــرات تتطلـــب موافقتهـــم وفقـــاً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

.	16 حقوق مالكي الوحدات

أ قائمة بحقوق مالكي الوحدات	.

	ɒ.الحصول على نسخة من شروط وأحكام الصندوق باللغة العربية أو أي تحديث عليها بدون مقابل

	ɒ .الحصول على ملخص يظهر جميع المعلومات المرتبطة بمالك الوحدات المعني فقط عند الطلب ودون مقابل

	ɒ.الإشعار في أي شأن يتعلق بإنهاء أو تصفية الصندوق خلال المدة المنصوص عليها في لائحة صناديق الاستثمار

	ɒ الحـــق فـــي ممارســـة جميـــع الحقـــوق المرتبطـــة بالوحـــدات بمـــا فـــي ذلـــك - علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر حـــق التصويـــت فـــي
ــدوق. ــق بالصنـ ــوع يتعلـ ــأن أي موضـ ــدات بشـ ــي الوحـ ــات مالكـ اجتماعـ

	ɒ.الإفصاح لمالكي الوحدات عن التطورات الجوهرية أو أحداث معينة دون تأخير

	ɒ الحصـــول علـــى القوائـــم الماليـــة المراجعـــة للصنـــدوق والنصـــف الســـنوية المراجعـــة والبيانـــات المنصـــوص عليهـــا فـــي لائحـــة
صناديـــق الاســـتثمار بـــدون مقابـــل عنـــد طلبهـــا.

	ɒ.الحق في فحص صافي قيمة الأصول الحالية للصندوق دون مقابل

	ɒ.الحق لجميع مالكي الوحدات من نفس الفئة التمتع بحقوق متساوية وأن يعاملوا بالمساواة من قبل مدير الصندوق

	ɒ.عدم إعادة أي أرباح تم توزيعها على مالكي الوحدات

	ɒ الحـــق فـــي طلـــب إصـــدار قـــرار خـــاص بطلـــب عـــزل أي عضـــو مـــن أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق، ويوجـــه هـــذا الطلـــب لمديـــر
الصنـــدوق.
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	ɒ ـــر والمـــدة ـــوع التغيي ـــر قبـــل ســـريانه وفقـــاً لن ـــدوق وإرســـال ملخـــص بهـــذا التغيي ـــر فـــي شـــروط وأحـــكام الصن ـــأي تغيي الإشـــعار ب
المحـــددة فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ الحصـــول علـــى مبالـــغ الاشـــتراك وأي عوائـــد ناتجـــة عـــن اســـتثمارها دون أي حســـم فـــي حالـــة عـــدم جمـــع الحـــد الأدنـــى لـــرأس مـــال
الصنـــدوق المســـتهدف خـــال فتـــرة الطـــرح الأولـــي وكذلـــك الفائـــض وفقـــاً لمـــا هـــو منصـــوص عليـــه فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام 

وبمـــا يتوافـــق مـــع لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ الحـــق بتلقـــي إشـــعار فـــوري مـــن مديـــر الصنـــدوق عنـــد قيامـــه بفـــرض تعليـــق الاشـــتراك لوحـــدات الصنـــدوق مـــع توضيـــح أســـباب
التعليـــق، وكذلـــك فـــور انتهـــاء التعليـــق.

	ɒ مـــع مراعـــاة مـــا هـــو وارد فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام، لمالكـــي الوحـــدات المتضرريـــن الحـــق فـــي الحصـــول علـــى تعويـــض مـــن
مشـــغل الصنـــدوق عـــن جميـــع أخطـــاء التقييـــم أو التســـعير دون تأخيـــر.

	ɒ ــات أداء ــة ومعلومـ ــاب الفعليـ ــوم والأتعـ ــر الرسـ ــنويا تظهـ ــدوق سـ ــكام الصنـ ــروط وأحـ ــة مـــن شـ ــخة محدثـ ــى نسـ ــول علـ الحصـ
ــا. الصنـــدوق عنـــد طلبهـ

	ɒ.الإشعار بقرار الهيئة في حال عزل مدير الصندوق من عملية التصفية وتعيين مصف بديل 

	ɒ.الإشعار بشكل فوري دون تأخير بأي أحداث أو مستجدات جوهرية خلال فترة التصفية

	ɒ الحـــق فـــي حضـــور وطلـــب عقـــد الاجتماعـــات والتصويـــت والحصـــول علـــى إشـــعار عقـــد الاجتمـــاع قبـــل انعقـــاده بالمـــدة المنصـــوص
عليهـــا فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام وبمـــا يتوافـــق مـــع لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ .الحصول على الإجراءات الخاصة بمعالجة الشكاوى عند طلبها من مدير الصندوق

	ɒ الحصـــول مـــن دون تأخيـــر علـــى إفصـــاح عـــن أي تطـــورات جوهريـــة تنـــدرج فـــي إطـــار نشـــاط الصنـــدوق ولا تكـــون معرفتهـــا متاحـــة
لعامـــة النـــاس، وقـــد تؤثـــر فـــي أصـــول الصنـــدوق وخصومـــه أو فـــي وضعـــه المالـــي أو فـــي المســـار العـــام لأعمالـــه ويمكـــن أن 
تـــؤدي إلـــى تغيـــر فـــي ســـعر الوحـــدة المدرجـــة أو أن تؤثـــر تأثيـــر ملحوظـــاً فـــي قـــدرة الصنـــدوق علـــى الوفـــاء بالتزاماتـــه المتعلقـــة 

بـــأدوات الديـــن.

	ɒ الإفصـــاح للهيئـــة ومالكـــي الوحـــدات مـــن دون تأخيـــر عـــن التطـــورات الـــواردة فـــي الفقـــرة )ب( مـــن المـــادة )52( مـــن لائحـــة صناديـــق
الاســـتثمار ســـواء كانـــت جوهريـــة أم لـــم تكـــن.

	ɒ ــتثمار ــرة )ج( مـــن لائحـــة صناديـــق الاسـ ــادة )52( الفقـ ــي المـ ــا ورد فـ ــر كمـ ــدات الكبيـ ــاح المتعلـــق بتعامـــات مالـــك الوحـ الإفصـ
وإشـــعار الهيئـــة ومالكـــي الوحـــدات والإفصـــاح فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق وموقـــع الســـوق حســـب الضوابـــط التـــي 

ـــر. ـــام مـــن ســـريان التغيي ـــل )10( أي ـــدوق قب ـــر أساســـية فـــي الصن ـــرات غي ـــة عـــن أي تغي تحددهـــا الهيئ

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الدعوة لاجتماع مالكي الوحدات في غضون )10( أيام من استلام طلب كتابي من أمين الحفظ

	ɒ ـــي مـــن أحـــد ـــام مـــن اســـتلام طلـــب كتاب ـــر الصنـــدوق الدعـــوة لعقـــد اجتمـــاع لمالكـــي الوحـــدات فـــي غضـــون )10( أي يجـــب علـــى مدي
ـــدوق. ـــى الأقـــل مـــن قيمـــة وحـــدات الصن %( عل ـــن )25  ـــن أو منفردي ـــن يملكـــون مجتمعي ـــر، الذي مالكـــي الوحـــدات أو أكث

	ɒ تكـــون الدعـــوة لاجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات بإعـــان ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق وموقـــع الســـوق وأي موقـــع آخـــر
متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة.

	ɒ يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق تعديـــل جـــدول أعمـــال اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات خـــال فتـــرة الإعـــان المشـــار إليهـــا أعـــاه، علـــى أن يعلـــن
ــاح للجمهـــور بحســـب  ــر متـ ــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـ عـــن ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـ

الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة.

	ɒ ــك تعديـــل ــتلزم ذلـ ــاع مالكـــي الوحـــدات، واسـ ــي اجتمـ ــة فـ ــرارات المقترحـ ــن القـ ــى أي مـ ــدات علـ ــي الوحـ ــة مالكـ ــال موافقـ ــي حـ فـ
شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق، فعلـــى مديـــر الصنـــدوق تعديـــل هـــذه الشـــروط والأحـــكام وفقـــاً للقـــرار الموافـــق عليـــه.

	ɒ لا يكـــون اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات صحيحـــاً إلا إذا حضـــره عـــدد مـــن مالكـــي الوحـــدات يملكـــون مجتمعيـــن )25 %( علـــى الأقـــل مـــن
قيمـــة وحـــدات الصنـــدوق.

	ɒ إذا لـــم يســـتوف النصـــاب الموضـــح فـــي الفقـــرة أعـــاه، فيجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الدعـــوة لاجتمـــاع ثـــانٍ بالإعـــان عـــن ذلـــك فـــي
الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي 
تحددهـــا الهيئـــة قبـــل موعـــد الاجتمـــاع الثانـــي بمـــدة لا تقـــل عـــن خمســـة )5( أيـــام علـــى الأقـــل، ويعـــد الاجتمـــاع الثانـــي صحيحـــاً أيـــاً 

كانـــت نســـبة ملكيـــة الوحـــدات الممثلـــة فـــي الاجتمـــاع.

	ɒ.يجوز لكل مالك وحدات تعيين وكيل له لتمثيله في اجتماع مالكي الوحدات

	ɒ.يجوز لكل مالك وحدات الإدلاء بصوت واحد في اجتماع مالكي الوحدات عن كل وحدة يمتلكها وقت الاجتماع
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	ɒ يجـــوز عقـــد اجتماعـــات مالكـــي الوحـــدات والمشـــاركة فـــي مداولاتهـــا والتصويـــت علـــى قراراتهـــا بواســـطة وســـائل التقنيـــة الحديثـــة
وفقـــاً للضوابـــط التـــي تضعهـــا الهيئـــة.

	ɒ يحـــق لمالـــك الوحـــدات ممارســـة جميـــع الحقـــوق المتصلـــة بالوحـــدات بمـــا فـــي ذلـــك حقـــوق التصويـــت فـــي اجتماعـــات مالكـــي
الوحـــدات والحصـــول علـــى موافقـــة مالكـــي الوحـــدات علـــى أي تغييـــرات تتطلـــب موافقتهـــم وفقـــاً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ الاشـــتراك فيمـــا يتعلـــق بزيـــادة إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق عـــن طريـــق طـــرح وحـــدات الصنـــدوق، ويكـــون تخصيـــص الوحـــدات
الإضافيـــة المطروحـــة أولًا لمالكـــي وحـــدات الصنـــدوق المســـجلين فـــي يـــوم انعقـــاد اجتمـــاع مالكـــي الوحـــدات المخصـــص 
للموافقـــة علـــى زيـــادة إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق والراغبيـــن بالاشـــتراك بالوحـــدات الإضافيـــة، نســـبة وتناســـب فيمـــا 

بينهـــم، ومـــن ثـــم تخصيـــص الوحـــدات المتبقيـــة )إن وجـــدت( علـــى بقيـــة المســـتثمرين مـــن غيـــر مالكـــي الوحـــدات.

	ɒ ــا عنـــد الطلـــب بـــدون مقابـــل، ونشـــرها فـــي ــنوية وتزويـــد مالكـــي الوحـــدات بهـ ــر السـ ــر الصنـــدوق إعـــداد التقاريـ يجـــب علـــى مديـ
الأماكـــن وبالوســـائل المحـــددة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام وفـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق، والموقـــع الإلكترونـــي 
ــذه  ــي هـ ــواردة فـ ــدة الـ ــب المـ ــك حسـ ــة وذلـ ــا الهيئـ ــي تحددهـ ــط التـ ــب الضوابـ ــور بحسـ ــاح للجمهـ ــر متـ ــع آخـ ــوق أو أي موقـ للسـ

ــا يتوافـــق مـــع لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار. الشـــروط والأحـــكام وبمـ

	ɒ.أي حقوق آخرى لمالكي الوحدات تقرها أنظمة ولوائح وتعليمات الهيئة

ب سياسة مدير الصندوق فيما يتعلق بحقوق التصويت المرتبطة بأي أصـول للصندوق	.

	ɒ يتشـــاور مجلـــس إدارة الصنـــدوق مـــع مســـؤول المطابقـــة والالتـــزام لـــدى مديـــر الصنـــدوق ويوافـــق علـــى السياســـات العامـــة 
ـــر الصنـــدوق،  المتعلقـــة بحقـــوق التصويـــت المنســـوبة إلـــى الصنـــدوق بنـــاء علـــى الأوراق الماليـــة فـــي محفظـــة أصولـــه، يقـــرر مدي
وفقـــاً لتقديـــره، ووفقـــاً لسياســـات وإجـــراءات التصويـــت المعتمـــدة مـــن قبـــل مجلـــس إدارة الصنـــدوق ممارســـة أو عـــدم ممارســـة 
أي حقـــوق تصويـــت بعـــد التشـــاور مـــع مســـؤول المطابقـــة والالتـــزام، ويجـــب عليـــه الاحتفـــاظ بســـجلات كاملـــة موثقـــة لممارســـة 
ــا فـــي ذلـــك أســـباب ممارســـتها أو عـــدم ممارســـتها بـــأي طريقـــة معينـــة(، وســـيتم تزويـــد مالكـــي  حقـــوق التصويـــت هـــذه )بمـ
الوحـــدات بهـــذه السياســـة عنـــد طلبهـــم، كمـــا يمكـــن الاطـــاع علـــى سياســـة حقـــوق التصويـــت مـــن خـــال الموقـــع الإلكترونـــي 

ـــي للســـوق. ـــر الصنـــدوق والموقـــع الإلكترون لمدي

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق عنـــد ممارســـة أو عـــدم ممارســـة أي مـــن الحقـــوق المرتبطـــة بأصـــول الصنـــدوق، التصـــرف بمـــا يحقـــق
مصالـــح مالكـــي الوحـــدات.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق وضع سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت يعتمدها مجلس إدارة الصندوق

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق ممارســـة حقـــوق التصويـــت أو الامتنـــاع مـــن ممارســـتها وفقـــاً لمـــا تقتضيـــه السياســـة المكتوبـــة
المعتمـــدة مـــن قبـــل مجلـــس إدارة الصنـــدوق، وحفـــظ ســـجل كامـــل يوثـــق ممارســـة حقـــوق التصويـــت أو الامتنـــاع عـــن ممارســـتها 

وأســـباب ذلـــك.

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الإفصـــاح فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق السياســـات المتعلقـــة بحقـــوق
التصويـــت التـــي يتبعهـــا.

.	17 مسؤولية مالكي الوحدات

فيمـــا عـــدا خســـارة مالـــك الوحـــدات لاســـتثماره فـــي الصنـــدوق أو جـــزء منـــه، لا يكـــون مالـــك الوحـــدات مســـؤولًاً عـــن ديـــون 
والتزامـــات الصنـــدوق ويتحمـــل مالكـــو الوحـــدات مســـؤولية ســـداد الـــزكاة عـــن وحداتهـــم المســـتثمر فيهـــا.

.	18 خصائص الوحدات

تُُمثـــل الوحـــدات فـــي الصنـــدوق حصـــة تناســـبية فـــي صافـــي أصـــول الصنـــدوق، جميعهـــا مـــن فئـــة واحـــدة متســـاوية فـــي الواجبـــات 
والحقـــوق حيـــث تمثـــل كل وحـــدة حصـــة مشـــاعة متســـاوية فـــي أصـــول الصنـــدوق.

.	19 التغييرات في شروط وأحكام الصندوق

أ الأحـــكام المنظمـــة لتغييـــر شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق والموافقـــات والإشـــعارات المحـــددة بموجـــب لائحـــة صناديـــق 	.
الاســـتثمار

تنقســـم الأحـــكام المنظمـــة لتغييـــر شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق إلـــى قســـمين وفقـــاًً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وذلـــك بنـــاء علـــى 
نوعيـــة التغييـــر وفقـــاًً للمـــادة )62( والمـــادة )63( مـــن لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار وفقـــاًً لمـــا يلـــي:

أولًاً: موافقة الهيئة ومالكي الوحدات على التغييرات الأساسية:

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الحصـــول علـــى موافقـــة مالكـــي الوحـــدات فـــي الصنـــدوق علـــى التغييـــر الأساســـي المقتـــرح مـــن خـــال 
قـــرار صنـــدوق عـــادي.
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	ɒ ــو ــرح وهـ ــر الأساســـي المقتـ ــة مالكـــي الوحـــدات فـــي الصنـــدوق علـــى التغييـ ــر الصنـــدوق الحصـــول علـــى موافقـ يجـــب علـــى مديـ
ــرار خـــاص للصنـــدوق. ــاء الصنـــدوق مـــن خـــال قـ ــر فـــي تاريـــخ اســـتحقاق أو إنهـ التغييـ

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق بعـــد الحصـــول علـــى موافقـــة مالكـــي الوحـــدات، الحصـــول علـــى موافقـــة الهيئـــة علـــى التغييـــر الأساســـي
المقتـــرح للصندوق.

	ɒ:يقصد بمصطلح »التغيير الأساسي« أي من الحالات الآتية

التغيير المهم في أهداف الصندوق أو طبيعته أو فئته.�	

التغيير الذي قد يكون له تأثير سلبي وجوهري على مالكي الوحدات أو على حقوقهم فيما يتعلق بالصندوق.�	

التغيير الذي يكون له تأثير في درجة المخاطر للصندوق.�	

الانسحاب الطوعي لمدير الصندوق من منصب مدير للصندوق.�	

أي تغيير يؤدي في المعتاد إلى أن يعيد مالكي الوحدات النظر في مشاركتهم في الصندوق.�	

ــاء مجلـــس إدارة �	 ــن أعضـ ــو مـ ــدوق أو أي عضـ ــر الصنـ ــى مديـ ــدوق إلـ ــول الصنـ ــن أصـ ــات مـ ــادة المدفوعـ ــى زيـ ــؤدي إلـ ــر يـ أي تغييـ
الصنـــدوق أو أي تابـــع لأي منهمـــا.

أي تغيير يقدم نوعاً جديداً من المدفوعات تسدد من أصول الصندوق.�	

أي تغيير يزيد بشكل جوهري أنواع المدفوعات الأخرى والتي تسدد من أصول الصندوق.�	

التغيير في تاريخ استحقاق أو إنهاء الصندوق.�	

زيادة إجمالي قيمة أصول الصندوق من خلال قبول مساهمات نقدية أو عينية أو كليهما.�	

أي حالات أخرى تقررها الهيئة من حين لآخر وتبلغ بها مدير الصندوق.�	

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الحصول على موافقة مجلس إدارة الصندوق قبل إجراء أي تغيير أساسي

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الإعـــان عـــن تفاصيـــل التغييـــرات الأساســـية فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق 
وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة قبـــل )10( أيـــام مـــن ســـريان التغييـــر.

	ɒ.يجب بيان تفاصيل التغييرات الأساسية في تقارير الصندوق التي يعدها مدير الصندوق وفقاً للائحة صناديق الاستثمار

ثانياًً: إشعار الهيئة ومالكي الوحدات بأي تغييرات غير أساسية:

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إشـــعار الهيئـــة والإعـــان عـــن ذلـــك فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع
آخـــر متـــاح للجمهـــور يحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة عـــن أي تغييـــرات غيـــر أساســـية فـــي الصنـــدوق قبـــل )10( أيـــام مـــن 

ســـريان التغييـــر.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الحصول على موافقة مجلس إدارة الصندوق قبل إجراء أي تغيير غير أساسي

	ɒ.يقصد بمصطلح »التغيير غير الأساسي« أي تغيير لا يقع ضمن التغييرات الأساسية

	ɒ ــق ــة صناديـ ــاً للائحـ ــدوق وفقـ ــر الصنـ ــا مديـ ــي يعدهـ ــدوق التـ ــر الصنـ ــي تقاريـ ــية فـ ــر الأساسـ ــرات غيـ ــل التغييـ ــان تفاصيـ ــب بيـ يجـ
الاســـتثمار.

ب الإجراءات التي ستتبع للإشعار عن أي تغييرات في شروط وأحكام الصندوق	.

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الإعـــان عـــن تفاصيـــل التغييـــرات الأساســـية فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق
وأي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة قبـــل )10( أيـــام مـــن ســـريان التغييـــر.

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إشـــعار الهيئـــة والإعـــان عـــن ذلـــك فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق وأي موقـــع 
آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة عـــن أي تغييـــرات غيـــر أساســـية فـــي الصنـــدوق قبـــل )10( أيـــام مـــن 

ســـريان التغييـــر.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الحصول على موافقة مجلس إدارة الصندوق قبل إجراء تغيير غير أساسي

إنهاء وتصفية الصندوق 20	.

أ الحالات التي تستوجب إنهاء الصندوق، والإجراءات الخاصة بذلك بموجب أحكام لائحة صناديق الاستثمار	.

هذا الصندوق هو صندوق استثمار مغلق متداول مطروح طرحاًً عاماًً، ويجوز لمدير الصندوق إنهاءه في إحدى الحالات التالية:
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	ɒ.إذا رغب مدير الصندوق في إنهاء الصندوق وعدم استمراره

	ɒ.في حال انتهاء مدة الصندوق

	ɒ فـــي حالـــة حـــدوث أي تغييـــر فـــي الأنظمـــة أو أي ظـــروف أخـــرى يـــرى مديـــر الصنـــدوق أنهـــا ســـبب كاف لإنهـــاء الصنـــدوق. فـــي هـــذه
الحالـــة يخطـــر مديـــر الصنـــدوق هيئـــة الســـوق الماليـــة وإشـــعار مالكـــي الوحـــدات كتابيـــاً برغبتـــه فـــي إنهـــاء الصنـــدوق وذلـــك بمـــدة 

لا تقـــل عـــن )21( يومـــاً مـــن التاريـــخ المزمـــع إنهـــاء الصنـــدوق فيـــه.

	ɒ فـــي حـــال أي تغييـــر للأنظمـــة أو اللوائـــح أو المتطلبـــات النظاميـــة الأخـــرى أو تغييـــرات جوهريـــة مؤثـــرة ســـلباً واعتبـــر مديـــر
الصنـــدوق ذلـــك ســـبب مبـــرر لإنهـــاء الصنـــدوق مـــع مراعـــاة كافـــة المتطلبـــات النظاميـــة بهـــذا الخصـــوص.

	ɒ ـــد مـــن هـــذه التصرفـــات للمســـتثمرين مـــع مراعـــاة كافـــة ـــم توزيـــع جميـــع العوائ فـــي حـــال التصـــرف بكافـــة أصـــول الصنـــدوق، وت
ـــة بهـــذا الخصـــوص. ـــات النظامي المتطلب

	ɒ فـــي حـــال رغبـــة مديـــر الصنـــدوق بإنهـــاء الصنـــدوق فــــي غيــــر الحـــالات الموضحــــة فــــي هــــذه الشــــروط والأحـــكام مـــع مراعـــاة كافـــة
المتطلبـــات النظاميـــة بهـــذا الخصـــوص.

	ɒ ـــق ـــدوق وفقـــا لأحـــكام المـــادة )22( مـــن لائحـــة صنادي ـــة الخاصـــة بإنهـــاء الصن ـــاع الإجـــراءات التالي ـــدوق اتب ـــر الصن ـــى مدي يجـــب عل
الاســـتثمار:

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إتمـــام مرحلـــة بيـــع أصـــول الصنـــدوق وتوزيـــع مســـتحقات مالكـــي الوحـــدات عليهـــم قبـــل انتهـــاء مـــدة
الصنـــدوق.

	ɒ يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق تمديـــد مـــدة الصنـــدوق وذلـــك لإتمـــام مرحلـــة بيـــع الأصـــول أو لأي ظـــرف آخـــر، وفقـــا لأحـــكام لائحـــة صناديـــق
الاستثمار.

	ɒ ــي ــة مالكـ ــا يحقـــق مصلحـ ــدوق بمـ ــاء الصنـ ــراءات إنهـ ــة وإجـ ــداد خطـ ــدوق إعـ ــر الصنـ ــى مديـ ــدوق، يجـــب علـ ــاء الصنـ لغـــرض إنهـ
ـــأي إجـــراء فـــي هـــذا الشـــأن،  ـــام ب الوحـــدات، ويجـــب الحصـــول علـــى موافقـــة مجلـــس إدارة الصنـــدوق علـــى هـــذه الخطـــة قبـــل القي

وفـــي حـــال أخـــذ الموافقـــة ســـيلتزم مديـــر بخطـــة وإجـــراءات إنهـــاء الصنـــدوق.

	ɒ وفـــي حـــال حـــدوث أي مـــن الحـــالات التـــي تســـتوجب إنهـــاء الصنـــدوق الـــواردة أعـــاه، فيجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إنهـــاء الصنـــدوق
فـــور حصـــول ذلـــك الحـــدث وإشـــعار الهيئـــة كتابيـــاً والإعـــان فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق أو أي موقـــع 

آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة خـــال )5( أيـــام مـــن وقـــوع الحـــدث الـــذي يوجـــب إنهـــاء الصنـــدوق.

	ɒ ـــاً والإعـــان فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق أو أي موقـــع ـــر الصنـــدوق إشـــعار الهيئـــة كتابي يجـــب علـــى مدي
آخـــر متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة بانتهـــاء الصنـــدوق خـــال )10( أيـــام مـــن انتهـــاء مـــدة الصنـــدوق 

وفقـــا للمتطلبـــات الـــواردة فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق أن يعامل بالمساواة جميع مالكي الوحدات أثناء عملية إنهاء الصندوق

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق توزيـــع مســـتحقات مالكـــي الوحـــدات عليهـــم فـــور انتهـــاء مـــدة الصنـــدوق دون تأخيـــر وبمـــا لا يتعـــارض
مـــع مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الإعلان في موقعه الإلكتروني والموقع الإلكتروني للسوق عن انتهاء مدة الصندوق

	ɒ ـــر إنهـــاء الصنـــدوق وفقـــاً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار خـــال ـــد مالكـــي الوحـــدات بتقري ـــر الصنـــدوق تزوي يجـــب علـــى مدي
ـــاً القوائـــم الماليـــة النهائيـــة المراجعـــة للصنـــدوق عـــن  مـــدة لا تزيـــد علـــى )70( يومـــاً مـــن تاريـــخ اكتمـــال انهـــاء الصنـــدوق، متضمن

الفتـــرة اللاحقـــة لآخـــر قوائـــم ماليـــة ســـنوية مراجعـــة.

ب معلومات عن الإجراءات المتبعة لتصفية الصندوق 	.

يجب على مدير الصندوق اتباع الإجراءات التالية الخاصة بتصفية الصندوق وفقا لأحكام المادة )22( من لائحة صناديق الاستثمار:

	ɒ.يجب على مدير الصندوق أن يعمل بالمساواة بين جميع مالكي الوحدات أثناء عملية تصفية الصندوق

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق توزيـــع مســـتحقات مالكـــي الوحـــدات عليهـــم فـــور تصفيـــة الصنـــدوق دون تأخيـــر وبمـــا لا يتعـــارض مـــع
مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الإعلان في موقعه الإلكتروني والموقع الإلكتروني للسوق عن مدة تصفية الصندوق

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق تزويـــد مالكـــي الوحـــدات بتقريـــر تصفيـــة الصنـــدوق وفقـــاً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار خـــال 
مـــدة لا تزيـــد علـــى )70( يومـــاً مـــن تاريـــخ اكتمـــال تصفيـــة الصنـــدوق، متضمنـــاً القوائـــم الماليـــة النهائيـــة المراجعـــة للصنـــدوق عـــن 

الفتـــرة اللاحقـــة لآخـــر قوائـــم ماليـــة ســـنوية مراجعـــة.
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	ɒ فـــي حـــال انتهـــاء مـــدة الصنـــدوق ولـــم يتـــم مديـــر الصنـــدوق مرحلـــة بيـــع أصـــول الصنـــدوق خـــال مدتـــه، فيجـــب علـــى مديـــر
الصنـــدوق تصفيـــة الأصـــول وتوزيـــع مســـتحقات مالكـــي الوحـــدات عليهـــم خـــال مـــدة لا تتجـــاوز )6( أشـــهر مـــن تاريـــخ انتهـــاء 

ــدوق. ــدة الصنـ مـ

	ɒ ولغـــرض تصفيـــة الصنـــدوق، يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الحصـــول علـــى موافقـــة مجلـــس إدارة الصنـــدوق علـــى خطـــة وإجـــراءات
تصفيـــة الصنـــدوق قبـــل القيـــام بـــأي إجـــراء فـــي هـــذا الشـــأن، وســـيلتزم مديـــر الصنـــدوق بالخطـــة والإجـــراءات الموافـــق عليهـــا.

	ɒ ــاح ــر متـ ــع آخـ ــوق أو أي موقـ ــي للسـ ــع الإلكترونـ ــي والموقـ ــة الإلكترونـ ــي موقعـ ــان فـ ــة والإعـ ــدوق الهيئـ ــر الصنـ ــعر مديـ وسيشـ
ــة الصنـــدوق. ــاء تصفيـ ــن انتهـ ــام مـ ــة الصنـــدوق خـــال )10( أيـ ــاء تصفيـ ــة بانتهـ ــا الهيئـ ــي تحددهـ ــور بحســـب الضوابـــط التـ للجمهـ

	ɒ ـــة التصفيـــة فـــي حـــال صـــدور قـــرار خـــاص مـــن مالكـــي وحـــدات الصنـــدوق، علـــى أن يعيـــن ـــر الصنـــدوق عـــن عملي للهيئـــة عـــزل مدي
ـــر الصنـــدوق. ـــم فيـــه تصويـــت مالكـــي الوحـــدات علـــى عـــزل مدي ـــذي ت المصفـــي البديـــل فـــي نفـــس الاجتمـــاع ال

	ɒ فـــي حـــال عـــزل مديـــر الصنـــدوق عـــن أعمـــال التصفيـــة، يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق التعـــاون بشـــكل كامـــل علـــى نقـــل مســـؤوليات
التصفيـــة إلـــى المصفـــي المعيـــن وأن ينقـــل إليـــه جميـــع المســـتندات المرتبطـــة بالصنـــدوق والتـــي تمكنـــه مـــن إتمـــام أعمـــال 

ـــل. ـــدوق وتعيـــن مصـــف بدي ـــر الصن ـــة بعـــزل مدي ـــة خـــال )20( يومـــاً مـــن صـــدور قـــرار الهيئ التصفي

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق الإعـــان فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق أو أي موقـــع آخـــر متـــاح للجمهـــور
بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة فـــي حـــال صـــدور قـــرار الهيئـــة بعـــزل مديـــر الصنـــدوق وتعييـــن مصفـــي بديـــل بموجـــب 

لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إشـــعار الهيئـــة والإعـــان فـــي موقعـــه الإلكترونـــي والموقـــع الإلكترونـــي للســـوق أو أي موقـــع آخـــر
متـــاح للجمهـــور بحســـب الضوابـــط التـــي تحددهـــا الهيئـــة وبشـــكل فـــوري ودون تأخيـــر بـــأي أحـــداث او مســـتجدات جوهريـــة خـــال 

فتـــرة تصفيـــة الصنـــدوق.

	ɒ.يجب على مدير الصندوق الالتزام بخطة وإجراءات تصفية الصندوق الموافق عليها 

ج في حال انتهاء مدة الصندوق، لا يتقاضـى مـدير الصندوق أي أتعاب تخصـم مـن أصـول الصندوق.	.

.	21 مدير الصندوق

أ اسم مدير الصندوق وواجباته ومسؤولياته	.

اسم مدير الصندوق

الشركة السعودية للإقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(

واجبات ومسؤوليات مدير الصندوق

	ɒ.إدارة وتشغيل الصندوق

	ɒ.طرح وحدات الصندوق

	ɒ.التأكد من دقة الشروط والأحكام واكتمالها وأنها كاملة وواضحة وصحيحة وغير مضللة

	ɒ وضـــع السياســـات والإجـــراءات لرصـــد المخاطـــر التـــي تؤثـــر فـــي اســـتثمارات الصنـــدوق، وضمـــان ســـرعة التعامـــل معهـــا، علـــى أن
تتضمـــن تلـــك السياســـات والإجـــراءات القيـــام بعمليـــة تقييـــم المخاطـــر بشـــكل ســـنوي علـــى الأقـــل.

	ɒ التعـــاون مـــع جميـــع الأشـــخاص المعنييـــن بـــأداء مهـــام للصنـــدوق بمـــا فـــي ذلـــك أميـــن الحفـــظ ومراجـــع الحســـابات، وتزويدهـــم
بجميـــع مـــا يلـــزم لأداء واجباتهـــم ومهامهـــم وفقـــاً للائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ.تقديم ملف إلى الهيئة وتداول والسعي للحصول على الموافقة النهائية للطرح

	ɒ.إعداد هيكلة الصندوق وهيكلة الفرص الاستثمارية ونموذج الفرص الاستثمارية ودراستها

	ɒ.إعداد جميع المستندات المطلوبة لتقديمها إلى الهيئة وتداول

	ɒ.السعي للحصول على عروض من الأطراف ذوي العلاقة مثل أمين الحفظ ومراجع الحسابات وغيرهم

	ɒ ـــة وشـــروط وأحـــكام ـــق الاســـتثمار ولائحـــة مؤسســـات الســـوق المالي العمـــل لمصلحـــة مالكـــي الوحـــدات بموجـــب لائحـــة صنادي
الصنـــدوق.

	ɒ الالتـــزم بجميـــع المبـــادئ والواجبـــات التـــي نصـــت عليهـــا لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ولائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة بمـــا فـــي
ذلـــك واجـــب الأمانـــة تجـــاه مالكـــي الوحـــدات، والـــذي يتضمـــن العمـــل بمـــا يحقـــق مصالحهـــم وبـــذل الحـــرص المعقـــول.

	ɒ.إعداد الخطط والأهداف الاستثمارية للصندوق
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	ɒ.دراسة وتقييم الفرص الاستثمارية المتاحة للصندوق

	ɒ ــة ــة بتقديـــم الخدمـــات الجوهريـ ــراف المعنيـ ــة مـــن الأطـ ــات المقدمـ ــاً لأداء وجـــودة الخدمـ ــنوي يتضمـــن تقييمـ ــر سـ ــداد تقريـ إعـ
للصنـــدوق – بمـــا فـــي ذلـــك أميـــن الحفـــظ –، ويجـــب أن يقـــدم مديـــر الصنـــدوق التقريـــر المشـــار إليـــه فـــي هـــذه الفقـــرة إلـــى مجلـــس 

إدارة الصنـــدوق.

	ɒ.إدارة أصول الصندوق بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقاً لشروط وأحكام الصندوق

	ɒ.التأكد من نظامية وسلامة العقود التي تبرم لمصلحة الصندوق

	ɒ الالتـــزام بأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، ســـواء أدى مســـؤولياته وواجباتـــه بشـــكل مباشـــر أم كلـــف بهـــا جهـــة خارجيـــة بموجـــب
أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ولائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة.

	ɒ.الالتزام بما ورد في لائحة صناديق الاستثمار عند التقدم بطلبات الموافقة أو الإشعارات للهيئة

	ɒ.التقيد بهذه الشروط والأحكام

	ɒ ـــر المشـــار ـــر الصنـــدوق التقري إعـــداد تقريـــر ســـنوي يتضمـــن جميـــع الشـــكاوى والإجـــراءات المتخـــذة حيالهـــا، ويجـــب أن يقـــدم مدي
إليـــه فـــي هـــذه الفقـــرة إلـــى مجلـــس إدارة الصنـــدوق.

	ɒ.الالتزام بما ورد في التعليمات الخاصة بإعلانات الصناديق الاستثمارية

	ɒ.تنفيذ استراتيجيات الاستثمار الموضحة ضمن هذه الشروط والأحكام

	ɒ.تعيين مراجع حسابات ومزودي خدمات مهنية آخرين للصندوق بما في ذلك المستشار القانوني

	ɒ ـــق ـــات لائحـــة صنادي ـــى أعمـــال الصنـــدوق وفقـــاً لمتطلب ـــر عل ـــة أو تطـــورات قـــد تؤث ـــع جوهري إطـــاع مالكـــي الوحـــدات عـــن أي وقائ
الاســـتثمار بمـــا فـــي ذلـــك الإفصـــاح وفقـــاً لمتطلبـــات المـــادة )52( مـــن لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ التشـــاور مـــع أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق مـــن وقـــت لآخـــر لضمـــان الالتـــزام بأنظمـــة هيئـــة الســـوق الماليـــة الســـعودية 
ــكام. ــروط والأحـ والشـ

	ɒ.ترتيب تصفية الصندوق عند انتهائه

	ɒ ـــر الصنـــدوق أهليـــة الاســـتثمار علـــى مواطنـــي أي دولـــة أو مجموعـــة مـــن الـــدول مـــا لـــم تحـــدد الهيئـــة خـــاف ذلـــك، لـــن يحصـــر مدي
أو فـــي صنـــدوق معيـــن، ولمديـــر الصنـــدوق مطلـــق الصلاحيـــة برفـــض اســـتثمار شـــخص غيـــر مؤهـــل أو جهـــة غيـــر مؤهلـــه فـــي 

الصنـــدوق، بموجـــب أي نظـــام آخـــر ذي علاقـــة.

	ɒ.سيطبق مدير الصندوق برنامج مراقبة المطابقة والالتزام للصندوق، وأن يزود الهيئة بنتائج التطبيق عند طلبها

ب رقم الترخيص الصادر عن هيئة السوق المالية وتاريخه	.

الشـــركة الســـعودية للإقتصـــاد والتنميـــة للأوراق الماليـــة )ســـدكو كابيتـــال(، وهـــي شـــركة مســـاهمة مقفلـــة ومقرهـــا مدينـــة جـــدة، 
بموجـــب الســـجل التجـــاري رقـــم )4030194994(، ومرخصـــة وخاضعـــة لتنظيـــم هيئـــة الســـوق الماليـــة بموجـــب ترخيـــص رقـــم )-37

11157( وتاريـــخ 2009/04/19م.

ج العنوان المسجل وعنوان المكتب الرئيس لمدير الصندوق	.

الشركة السعودية للإقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(

ص ب 4384 جدة 21491

جدة، حي المرجان، طريق الملك

مركز أسواق البحر الأحمر

الهاتف: 2151500

الفاكس: 6599 690 12 966 +

د عنـــوان الموقـــع الإلكترونـــي لمديـــر الصنـــدوق، وعنــــوان أي موقـــع إلكترونــــي مــــرتبط بمــــدير الصنـــدوق يتضمـــن معلومـــات 	.
عـــن الصنـــدوق 

www.sedcocapital.com  :الموقع الإلكتروني

ه بيان رأس المال المدفوع لمدير الصندوق	.

مائتي مليون )200,000,000( ريال سعودي.
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و ملخص بالمعلومات الماليـة لمـدير الصندوق مع توضيح الإيرادات والأرباح للسنة الماليـة السابقة	.

عام 2020معام 2021معام 2022مالبيان

 106,476,036.27  158,280,015.47 130,107,400.00 مجمل الإيرادات

 81,483,460.70  119,213,172.32 96,103,003.00 إجمالي المصروفات التشغيلية

 24,992,575.57  39,066,843.15 34,004,397.00 الدخل من العمليات

 17,270,585.07  35,158,083.10 31,392,832.00 صافي الدخل

 386,354,285.00  438,036,447.00 418,507,086.00 إجمالي الموجودات

 72,979,003.00  101,657,860.00 69,905,423.00 إجمالي المطلوبات

 313,375,252.00  336,378,587.00 348,601,663.00 إجمالي حقوق المساهمين

ز الأدوار الأساسية لمدير الصندوق ومسؤولياته فيما يتعلق بالصندوق	.

يرجى مراجعة الفقرة )أ( والمتعلقة بـ «واجبات ومسؤوليات مدير الصندوق«.

ح أي أنشـــطة عمـــل أو مصالـــح أخـــرى لمديـــر الصنـــدوق تمثـــل أهميـــة جوهريـــة، أو مـــن الممكـــن أن تتعـــارض مـــع أنشـــطة 	.
الصنـــدوق

ــاء  ــر الصنـــدوق وأعضـ ــر الصنـــدوق إلـــى بـــذل أقصـــى جهـــوده لحـــل أي تعـــارض فـــي المصالـــح قـــد ينجـــم بيـــن مديـ يســـعى مديـ
مجلـــس إدارة الصنـــدوق والأطـــراف المعنيـــة ومالكـــي الوحـــدات بمـــا فـــي ذلـــك الحـــالات التـــي مـــن شـــأنها التأثيـــر فـــي أداء مديـــر 

الصنـــدوق لواجباتـــه تجـــاه الصنـــدوق وتنفيذهـــا.

كمـــا أن الصنـــدوق قـــد يدخـــل فـــي معـــاملات مـــع مديـــر الصنـــدوق أو الشـــركات التابعـــة لـــه أو الشـــركات التـــي كانـــت تابعـــة لـــه 
فـــي الســـابق، أو مـــع غيرهـــا مـــن الكيانـــات الأخـــرى التـــي تمتلـــك فيهـــا ســـدكو كابيتـــال بصفتهـــا مديـــر الصنـــدوق حقوقـــاًً مباشـــرة 
أو غيـــر مباشـــرة، وعلـــى ســـبيل المثـــال فقـــد تقـــدم ســـدكو كابيتـــال بصفتهـــا مديـــر الصنـــدوق أو بعـــض الشـــركات التابعـــة لهـــا 
خدمـــات معينـــة للصنـــدوق، وســـيتم الإفصـــاح لمجلـــس إدارة الصنـــدوق عـــن جميـــع المعـــاملات التـــي تتـــم مـــا بيـــن الصنـــدوق 
ومديـــر الصنـــدوق والشـــركات التابعـــة لـــه والكيانـــات التـــي تمتلـــك فيهـــا ســـدكو كابيتـــال بصفتهـــا مديـــر الصنـــدوق حقوقـــاًً مباشـــرة 

ـــر مباشـــرة. أو غي

علاوة علـــى ذلـــك، يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق )أو أي مـــن الشـــركات التابعـــة لـــه أو الشـــركات ذات العلاقـــة أو أي طـــرف ذو علاقـــة( 
ـــر الصنـــدوق وفقـــاًً لأي  ـــاءًً علـــى ذلـــك يقـــوم مدي الدخـــول فـــي معـــاملات مـــع الصنـــدوق و/أو مـــع أي مقـــدم خدمـــة للصنـــدوق، وبن
ـــل رســـوم أو أتعـــاب محـــددة. ـــم خدمـــات مقاب ـــر مباشـــر، بتقدي ـــدوق، بشـــكل مباشـــر أو غي ـــر الصن ـــخلاف صفـــة مدي صفـــة أخـــرى ب

ـــر الصنـــدوق  حتـــى تاريـــخ إعـــداد هـــذه الشـــروط والأحـــكام لا يوجـــد أي تعـــارض جوهـــري فـــي المصالـــح مـــن شـــأنه التأثيـــر علـــى مدي
ـــه تجـــاه الصنـــدوق وتنفيذهـــا. فـــي أداء واجبات

ط بيان حق مدير الصندوق في تعيين مدير صندوق من الباطن	.

مـــع مراعـــاة أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق تكليـــف طـــرف ثالـــث أو أكثـــر أو أي مـــن تابعيـــه بالعمـــل 
مديـــراًً للصنـــدوق مـــن الباطـــن، ويدفـــع مديـــر الصنـــدوق أتعـــاب ومصاريـــف أي مديـــر للصنـــدوق مـــن الباطـــن مـــن مـــوارده الخاصـــة.

ي بيان الأحكام المنظمة لعزل مدير الصندوق أو استبداله	.

ـــر  ـــدوق أو اتخـــاذ أي تدبي ـــل للصن ـــدوق بدي ـــر صن ـــن مدي ـــراه مناســـباًً لتعيي ـــدوق واتخـــاذ أي إجـــراء ت ـــر الصن ـــة الحـــق بعـــزل مدي للهيئ
ـــة: ـــراه مناســـباًً، وذلـــك فـــي حـــال وقـــوع أي مـــن الحـــالات الآتي آخـــر ت

	ɒ توقـــف مديـــر الصنـــدوق عـــن ممارســـة نشـــاط إدارة الاســـتثمارات وتشـــغيل الصناديـــق أو نشـــاط إدارة الاســـتثمارات دون إشـــعار
الهيئـــة بذلـــك بموجـــب لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة.

	ɒ إلغـــاء ترخيـــص مديـــر الصنـــدوق فـــي ممارســـة نشـــاط إدارة الاســـتثمارات وتشـــغيل الصناديـــق أو نشـــاط إدارة الاســـتثمارات أو
ســـحبه أو تعليقـــه مـــن قبـــل الهيئـــة.

	ɒ ـــق ـــر الصنـــدوق لإلغـــاء ترخيصـــه فـــي ممارســـة نشـــاط إدارة الاســـتثمارات وتشـــغيل الصنادي ـــة مـــن مدي ـــى الهيئ ـــم طلـــب إل تقدي
أو نشـــاط إدارة الاســـتثمارات.

	ɒ.إذا رأت الهيئة أن مدير الصندوق قد أخل – بشكل تراه الهيئة جوهرياً – بالتزام النظام أو لوائح التنفيذية

	ɒ ـــر أصـــول صنـــدوق الاســـتثمار أو عجـــزه أو اســـتقالته مـــع عـــدم وجـــود شـــخص آخـــر ـــر المحفظـــة الاســـتثمارية الـــذي يدي وفـــاة مدي
ـــر المحفظـــة. ـــر الصنـــدوق قـــادر علـــى إدارة أصـــول صنـــدوق الاســـتثمار أو أصـــول الصناديـــق التـــي يديرهـــا مدي مســـجل لـــدى مدي

	ɒ.صدور قرار خاص من مالكي وحدات الصندوق يطلبون فيه من الهيئة عزل مدير الصندوق

	ɒ.أي حالة أخرى ترى الهيئة – بناءً على أسس معقولة – أنها ذات أهمية جوهرية
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.	22 مشغل الصندوق

أ اسم مشغل الصندوق	.

شركة السعودي الفرنسي كابيتال

ب رقم الترخيص الصادر عن هيئة السوق المالية، وتاريخه	.

الســـعودي الفرنســـي كابيتـــال )شـــركة مســـاهمة مقفلـــة مملوكـــة مـــن قبـــل البنـــك الســـعودي الفرنســـي(، ســـجل تجـــاري 
7001522544 بتاريـــخ 1428/03/26 هجـــري – ترخيـــص هيئـــة الســـوق الماليـــة، 37-11153 بتاريـــخ 1432/02/26هــــ، المكتـــب الرئيســـي: 

ــعودية ــة السـ ــة العربيـ ــاض 12313-3735 المملكـ ــد- الريـ ــق الملـــك فهـ 8092 طريـ

ج العنوان المسجل وعنوان العمل لمشغل الصندوق	.

شركة السعودي الفرنسي كابيتال

المكتب الرئيسي: 8092 طريق الملك فهد

الرياض 12313-3735 المملكة العربية السعودية

https://www.sfc.sa  :الموقع الإلكتروني

بيان الأدوار الأساسية لمشغل الصندوق ومسؤولياته فيما يتعلق بالصندوق

	ɒ.يكون مشغل الصندوق مسؤولًا عن تشغيل الصندوق

	ɒ.يحتفظ مشغل الصندوق بالدفاتر والسجلات ذات الصلة بتشغيل الصندوق

	ɒ يعـــد مشـــغل الصنـــدوق ســـجل المشـــتركين بالوحـــدات ويحدثـــه ويحفظـــه فـــي المملكـــة وفقـــاً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق
الاســـتثمار.

	ɒ يعـــد مشـــغل الصنـــدوق مســـؤولًا عـــن عمليـــة توزيـــع الأربـــاح )إن وجـــدت( حســـب سياســـة التوزيـــع المنصـــوص عليهـــا فـــي هـــذه
الشـــروط والأحـــكام.

	ɒ.تقييم أصول الصندوق تقييماً كاملًا وعادلًا وحساب سعر وحدات الصندوق

د بيان حق مشغل الصندوق في تعيين مشغل صندوق من الباطن	.

ــه المرخصيـــن لممارســـة نشـــاط تشـــغيل الصناديـــق  ــر أو أي مـــن تابعيـ يجـــوز لمشـــغل الصنـــدوق تكليـــف طـــرف ثالـــث أو أكثـ
بالعمـــل مشـــغلًاً للصنـــدوق مـــن الباطـــن علمـــاًً بـــأن رســـوم مشـــغل الصنـــدوق مـــن الباطـــن ســـيتم دفعهـــا مـــن مـــوارد مشـــغل 

الصنـــدوق الخاصـــة.

ه المهام التي كلف بها مشغل الصندوق طرفاً ثالثاً فيما يتعلق بالصندوق	.

لا يوجـــد، مـــع إمكانيـــة تعييـــن مشـــغل الصنـــدوق طـــرف ثالـــث أو أكثـــر أو أي مـــن تابعيـــه المرخصيـــن لممارســـة نشـــاط تشـــغيل 
الصناديـــق بالعمـــل مشـــغلًاً للصنـــدوق مـــن الباطـــن.

.	23 أمين الحفظ

أ اسم أمين حفظ الصندوق	.

شركة السعودي الفرنسي كابيتال

ب رقم الترخيص الصادر عن هيئة السوق المالية، وتاريخه	.

الســـعودي الفرنســـي كابيتـــال )شـــركة مســـاهمة مقفلـــة مملوكـــة مـــن قبـــل البنـــك الســـعودي الفرنســـي(، ســـجل تجـــاري 
7001522544 بتاريـــخ 1428/03/26 هجـــري – ترخيـــص هيئـــة الســـوق الماليـــة، 37-11153 بتاريـــخ 1432/02/26هــــ، المكتـــب الرئيســـي: 

ــعودية ــة السـ ــة العربيـ ــاض 12313-3735 المملكـ ــد- الريـ ــق الملـــك فهـ 8092 طريـ

ج العنوان المسجل وعنوان العمل 	.

شركة السعودي الفرنسي كابيتال

المكتب الرئيسي: 8092 طريق الملك فهد

الرياض 12313-3735 المملكة العربية السعودية

https://www.sfc.sa  :الموقع الإلكتروني
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د بيان الأدوار الأساسية لأمين الحفظ ومسؤولياته فيما يتعلق بالصندوق	.

	ɒ يعـــد أميـــن الحفـــظ مســـؤولًا عـــن التزاماتـــه وفقـــاً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، ســـواء أدى مســـؤولياته بشـــكل مباشـــر أم
كلـــف بهـــا طرفـــاً ثالثـــاً بموجـــب أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار أو لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة. 

	ɒ ـــة عـــن مالكـــي ـــه وحمايتهـــا نياب يكـــون أميـــن الحفـــظ مســـؤولًا عـــن فصـــل الأصـــول والإســـتثمارات التابعـــة للصنـــدوق عـــن أصول
الوحـــدات وذلـــك للمحافظـــة علـــى حقـــوق الصنـــدوق فـــي هـــذه الأصـــول والإســـتثمارات التابعـــة للصنـــدوق. وبموجـــب اللوائـــح، 
يكـــون أميـــن الحفـــظ مســـؤولًا أمـــام مديـــر الصنـــدوق ومالكـــي الوحـــدات عـــن أيـــة خســـائر قـــد تلحـــق بالصنـــدوق بســـبب الغـــش أو 

الإهمـــال أو ســـوء الإدارة أو الضـــرر المتعمـــد.

	ɒ يعـــد أميـــن الحفـــظ مســـؤولًا عـــن حفـــظ أصـــول الصنـــدوق وحمايتهـــا لصالـــح مالكـــي الوحـــدات، وهـــو مســـؤول كذلـــك عـــن اتخـــاذ
جميـــع الإجـــراءات الإداريـــة اللازمـــة تبعـــاً للقوانيـــن والأنظمـــة القابلـــة للتطبيـــق فيمـــا يتعلـــق بحفـــظ أصـــول الصنـــدوق.

	ɒ بطلـــب رســـمي مـــن مديـــر الصنـــدوق ســـيقوم أميـــن الحفـــظ بفتـــح حســـاب منفصـــل لـــدى بنـــك محلـــي باســـمه للصنـــدوق، ويكـــون
الحســـاب لصالـــح صنـــدوق.

	ɒ ســـيفصل أميـــن الحفـــظ أصـــول الصنـــدوق فـــي ســـجلاته عـــن أصولـــه وعـــن أصـــول عملائـــه الآخريـــن، ويجـــب أن تحـــدد تلـــك
الأصـــول بشـــكل مســـتقل مـــن خـــال تســـجيل الأوراق الماليـــة والأصـــول الأخـــرى للصنـــدوق باســـم أميـــن الحفـــظ لصالـــح 
الصنـــدوق، ويجـــب أن يحتفـــظ بجميـــع الســـجلات الضروريـــة وغيرهـــا مـــن المســـتندات التـــي تؤيـــد تأديـــة التزاماتـــه التعاقديـــة.

	ɒ ســـيودع أميـــن الحفـــظ جميـــع المبالـــغ النقديـــة العائـــدة للصنـــدوق فـــي الحســـاب المشـــار إليـــه، ويجـــب عليـــه أن يحســـم مـــن
ذلـــك الحســـاب المبالـــغ المســـتخدمة لتمويـــل الاســـتثمارات ومصاريـــف إدارة الصنـــدوق وعملياتـــه وفقـــاً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق 
الاســـتثمار والنســـخة المحدثـــة مـــن شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق التـــي يتقاهـــا مـــن مديـــر الصنـــدوق، والعقـــد الـــذي عيـــن بموجبـــه 

ـــر الصنـــدوق. أميـــن حفـــظ مـــن قبـــل مدي

	ɒ.تأسيس الشركة ذات الغرض الخاص حسب الحاجة وفقاً لأحكام لائحة صناديق الاستثمار

	ɒ بـــذل العنايـــة المهنيـــة الواجبـــة واللازمـــة عنـــد تقديـــم خدمـــات الحفـــظ، ويجـــب عليـــه تنفيـــذ التزاماتـــه المنصـــوص عليهـــا بموجـــب
ــة  ــة بـــكل عنايـ ــابع مـــن لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـ ــه أحـــكام البـــاب السـ ــا تضمنتـ اتفاقيـــة خدمـــات الحفـــظ، وبموجـــب مـ
واهتمـــام، والحـــرص المحتـــرف والمهنـــي المتخصـــص فـــي تقديـــم خدمـــات الحفـــظ وفقـــاً لمـــا هـــو منصـــوص عليـــه فـــي أحـــكام 

البـــاب الثالـــث مـــن لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة والمتعلقـــة بالحفـــظ.

	ɒ التعـــاون الكلـــي مـــع طلبـــات مراجعـــي الحســـابات وغيرهـــم مـــن مستشـــاري الصنـــدوق ومديـــر الصنـــدوق بمـــا لا يخالـــف لائحـــة
صناديـــق الاســـتثمار.

ه بيان حق أمين الحفظ في تعيين أمين حفظ من الباطن	.

مـــع مراعـــاة أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، يجـــوز لأميـــن الحفـــظ تكليـــف طـــرف ثالـــث أو أكثـــر أو أي مـــن تابعيـــه بالعمـــل أمينـــاًً 
للحفـــظ مـــن الباطـــن، ويدفـــع أميـــن الحفـــظ أتعـــاب ومصاريـــف أي أميـــن حفـــظ مـــن الباطـــن مـــن مـــوارده الخاصـــة.

كمـــا تجـــدر الإشـــارة إلـــى أن أميـــن الحفـــظ يعـــد مســـؤولًاً ســـواء أدى مســـؤولياته بشـــكل مباشـــر أم كلـــف بهـــا طرفـــاًً ثالثـــاًً بموجـــب 
أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ولائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة.

و المهام التي كلف بها أمين الحفظ طرفاً ثالثاً فيما يتعلق بالصندوق	.

لا يوجد.

ز الأحكام المنظمة لعزل أمين الحفظ أو استبداله	.

	ɒ يجـــوز لمديـــر الصنـــدوق عـــزل أميـــن الحفـــظ المعيـــن مـــن قبلـــه بموجـــب إشـــعار كتابـــي إذا رأى بشـــكل معقـــول أن عـــزل أميـــن
ــر الصنـــدوق  ــر الصنـــدوق الإعـــان عـــن ذلـــك فـــي الموقـــع الإلكترونـــي لمديـ الحفـــظ مـــن مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات، وعلـــى مديـ

ــوق. ــي للسـ ــع الإلكترونـ والموقـ

	ɒ .يجـــب علـــى مديـــر الصنـــدوق إذا عـــزل أميـــن الحفـــظ تعييـــن بديـــل لـــه خـــال )30( يـــوم مـــن تســـلم أميـــن الحفـــظ الإشـــعار الكتابـــي
ويجـــب علـــى أميـــن الحفـــظ المعـــزول التعـــاون بشـــكل كامـــل مـــع مديـــر الصنـــدوق لتســـهيل النقـــل الســـلس للمســـؤوليات إلـــى 
أميـــن الحفـــظ البديـــل. ويجـــب علـــى أميـــن الحفـــظ المعـــزول أن ينقـــل، حيثمـــا كان ذلـــك ضروريـــاً ومناســـباً، إلـــى أميـــن الحفـــظ 

ـــدوق. ـــع العقـــود المرتبطـــة بالصن ـــل جمي البدي

	ɒ:للهيئة عزل أمين الحفظ المعين من مدير الصندوق أو اتخاذ أي تدبير تراه مناسبا في حال وقوع أي من الحالات الآتية

	ɒ.توقف أمين الحفظ عن ممارسة نشاط الحفظ دون إشعار الهيئة بذلك بموجب لائحة مؤسسات السوق المالية

	ɒ.إلغاء ترخيص أمين الحفظ في ممارسة نشاط الحفظ أو سحبه أو تعليقه من قبل الهيئة
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	ɒ.تقديم طلب إلى الهيئة من أمين الحفظ لإلغاء ترخيصه في ممارسة نشاط الحفظ

	ɒ.إذا رأت الهيئة أن أمين الحفظ قد أخل – بشكل تراه جوهرياً – بالتزام النظام أو لوائحه التنفيذية

	ɒ.أي حالة أخرى ترى الهيئة – بناءً على أسس معقولة – أنها ذات أهمية جوهرية

إذا مارســـت الهيئـــة أيـــاًً مـــن صلاحيتهـــا فـــي عـــزل أميـــن الحفـــظ وفقـــاًً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار ســـيعين مديـــر الصنـــدوق 
المعنـــي أميـــن حفـــظ بديـــل وفقـــاًً لتعليمـــات الهيئـــة، كمـــا ســـيتعاون مديـــر الصنـــدوق وأميـــن الحفـــظ المعـــزول بشـــكل كامـــل 
ـــرة الســـتين )60(  ـــل وذلـــك خلال فت ـــى أميـــن الحفـــظ البدي ـــى تســـهيل النقـــل الســـلس للمســـؤوليات إل مـــن أجـــل المســـاعدة عل
يومـــاًً الأولـــى مـــن تعييـــن أميـــن الحفـــظ البديـــل، ويجـــب علـــى أميـــن الحفـــظ المعـــزول أن ينقـــل، حيثمـــا كان ضروريـــاًً ومناســـباًً وفقـــاًً 

لتقديـــر الهيئـــة المحـــض، إلـــى أميـــن الحفـــظ البديـــل جميـــع العقـــود المرتبطـــة بصنـــدوق الاســـتثمار ذي العلاقـــة.

مجلس إدارة الصندوق24	.

أ أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق، مع بيان نوع العضوية	.

	ɒ) السيد/ عبدالوهاب عابد - رئيس مجلس الإدارة ) غير مستقل

	ɒ) السيد/ بسام المطيري - عضو مجلس الإدارة ) غير مستقل

	ɒ)السيد/ سافيو تونق – عضو مجلس الإدارة )مستقل

	ɒ)السيد/ غاري دوغان– عضو مجلس الإدارة )مستقل

ب ذكر نبذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق	.

 السيد/ عبدالوهاب عابد – رئيس مجلس الإدارة )غير مستقل(

تولـــى الســـيد عابـــد منصـــب رئيـــس تطويـــر الأعمـــال فـــي شـــركة ســـدكو كابيتـــال، كأحـــدث أدواره فـــي الشـــركة بعـــد أن أمضـــى 
15 ســـنة فيهـــا. وهـــو يتـــرأس لجنـــة تطويـــر المنتجـــات فـــي الشـــركة فضـــلًًا عـــن عضويتـــه فـــي لجنـــة الاســـتثمار ولجنـــة الإدارة. 
ــهم  ــق أسـ ــتركة وصناديـ ــتثمارات المشـ ــب للاسـ ــرص الواجـ ــات الحـ ــام بدراسـ ــال القيـ ــدكو كابيتـ ــع سـ ــة مـ ــه الطويلـ ــه خبرتـ خوّّلتـ
الملكيـــة الخاصـــة والإشـــراف عليهـــا والتخـــارج منهـــا. وقـــد تولـــى فـــي مراحـــل ســـابقة منصـــب مديـــر إدارة تمويـــل الشـــركات، ونائـــب 
رئيـــس ومديـــر إدارة أســـهم الملكيـــة الخاصـــة، حيـــث تولـــى مســـؤولية الإشـــراف علـــى 100 اســـتثمار فـــي أســـهم الملكيـــة الخاصـــة 
ــن  ــاد( واختصاصيـ ــل والاقتصـ ــوم )التمويـ ــي العلـ ــوس فـ ــة بكالوريـ ــى درجـ ــل علـ ــد حاصـ ــيد عابـ ــم. السـ ــاء العالـ ــف أنحـ ــي مختلـ فـ
وماجســـتير فـــي إدارة الأعمـــال مـــع التركيـــز علـــى التمويـــل مـــن كليـــة بنتلـــي التابعـــة لكليـــة ماكـــوم للأعمـــال فـــي الولايـــات المتحـــدة.

السيد/ بسام المطيري – عضو مجلس الإدارة )غير مستقل(

يشـــغل الســـيد بســـام المطيـــري منصـــب رئيـــس الأصـــول المتنوعـــة والحلـــول الاســـتثمارية فـــي ســـدكو كابيتـــال. يتمتـــع بخبـــرة 
ــة  ــائلة والخاصـ ــال إدارة الأصـــول السـ ــدة فـــي مجـ ــركات رائـ ــا فـــي شـ ــال إدارة الأصـــول، عمـــل خلالهـ ــا فـــي مجـ ــن 12 عامًًـ ــد عـ تزيـ
فـــي الأســـواق الإقليميـــة والدوليـــة مثـــل الأهلـــي كابيتـــال وســـدكو كابيتـــال. انضـــم الســـيد بســـام إلـــى ســـدكو كابيتـــال فـــي عـــام 
ـــة مـــع فريـــق الأصـــول الســـائلة الإقليميـــة حيـــث أدار وشـــارك فـــي إدارة محافـــظ وصناديـــق الدخـــل الثابـــت  2014، عمـــل فـــي البداي
والأســـهم العامـــة بمـــا فـــي ذلـــك صنـــدوق ســـدكو كابيتـــال للأســـواق النقديـــة، وصنـــدوق ســـدكو كابيتـــال للصكـــوك العالميـــة، 
وصنـــدوق ســـدكو كابيتـــال للأســـهم الخليجيـــة. بعـــد ذلـــك، تولـــى الســـيد بســـام منصـــب رئيـــس قســـم أصـــول الدخـــل حيـــث واصـــل 
إدارة صناديـــق الدخـــل الثابـــت بالإضافـــة إلـــى اســـتراتيجيات توليـــد الدخـــل الخـــاص. فـــي عـــام 2023، شـــغل بســـام منصـــب رئيـــس 
ـــد مـــن المحافـــظ  ـــال حيـــث توسعتمســـؤوليات الإدارة للعدي ـــول الاســـتثمارية فـــي ســـدكو كابيت قســـم الأصـــول المتنوعـــة والحل
الاســـتثمارية متعـــددة الأصـــول والصناديـــق الاســـتثمارية فـــي مجموعـــة متنوعـــة مـــن فئـــات الأصـــول بمـــا فـــي ذلـــك الأســـهم 

العامـــة، والأســـهم الخاصـــة، والدخـــل الثابـــت وأصـــول الدخـــل الخـــاص علـــى الصعيـــد الإقليمـــي والدولـــي.

	ɒ)السيد/ سافيو تونق – عضو مجلس الإدارة )مستقل

ـــا منصـــب رئيـــس مجلـــس إدارة إنفســـتكورب وبارتنـــرز للتقنيـــة  ومستشـــار لشـــركة انفســـتكورب  يشـــغل الســـيد تونـــغ حالي�
القابضـــة، وهـــي مديـــر عالمـــي رائـــد للاســـتثمارات البديلـــة فـــي نيويـــورك بمـــا فـــي ذلـــك الأســـهم الخاصـــة والعقـــارات والاســـتثمارات 
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ـــة وإدارة الائتمـــان ورأس المـــال الاســـتراتيجي. قبـــل تقاعـــده فـــي عـــام 2015، شـــغل الســـيد  ـــة التحتي ـــد المطلـــق والبني ذات العائ
تونـــغ منصـــب الرئيـــس التنفيـــذي للاســـتثمار فـــي إنفســـتكورب وطـــور العديـــد مـــن اســـتراتيجيات اســـتثمارات الأســـهم الخاصـــة 
الهامـــة مثـــل تيفانـــي وســـيركل كـــي وكلـــوب كار وســـيمونس ماتريـــس. كان الســـيد تونـــغ شـــريكًًا مؤسسًًـــا لــــ إنفســـتكورب فـــي 
ــة، كان  ــه المهنيـ ــابق مـــن حياتـ ــي وقـــت سـ ــي. فـ ــج العربـ ــتثمري الخليـ ــي إدارة الأصـــول لمسـ ــيرته فـ ــدأ مسـ ــا بـ ــام 1984، عندمـ عـ
ـــو ظبـــي ولنـــدن. كمـــا  ـــورك والبحريـــن وأب ـــار المصرفييـــن فـــي بنـــك تشـــيس مانهاتـــن وعمـــل فـــي مكاتبـــه فـــي نيوي ســـافيو أحـــد كب
ـــج  ـــن وهون ـــذي مســـتقل لبنـــك الصي ـــر تنفي ـــر غي ـــن. ســـافيو هـــو مدي ـــه دور فعـــال فـــي تأســـيس مكتـــب تشـــيس فـــي البحري كان ل
كونـــج المحـــدودة. كان ســـابقًًا عضـــوًًا فـــي مجلـــس إدارة شـــركة البيانـــات التقنيـــة المدرجـــة فـــي بورصـــة ناســـداك وهـــي أحـــد أكبـــر 
الموزعيـــن فـــي العالـــم لمنتجـــات وخدمـــات تكنولوجيـــا المعلومـــات، وقـــد احتلـــت المرتبـــة رقـــم 83 فـــي عـــام 2018 مـــن فورتشـــين 

ـــم. ـــارة للإعجـــاب فـــي العال ـــر الشـــركات إث 500 وواحـــدة مـــن أكث

	ɒ)السيد/ غاري دوغان– عضو مجلس الإدارة )مستقل

غـــاري دوغـــان هـــو خبيـــر اســـتثماري يتمتـــع بمكانـــة عاليـــة فـــي أوروبـــا والشـــرق الأوســـط وآســـيا علـــى مـــدار الــــ 38 عامًًـــا الماضيـــة. 
يديـــر غـــاري شـــركة  “The Global CIO Office”والتـــي تقـــدم خدمـــات خارجيـــة فـــي مجـــال الرئاســـة التنفيذيـــة للاســـتثمار. كمـــا تقـــدم 
الشـــركة خدماتهـــا علـــى منصـــة »دلمـــا كابيتـــال« والتـــي يشـــغل غـــاري منصـــب وظيفـــي فيهـــا ومقرهـــا مركـــز دبـــي المالـــي العالمـــي. 
لـــدى شـــركة »The Global CIO Office« العديـــد مـــن العـــملاء فـــي المملكـــة المتحـــدة والإمـــارات العربيـــة المتحـــدة وســـنغافورة 
وهونـــغ كونـــغ. فـــي العقديـــن الماضييـــن، شـــغل منصـــب الرئيـــس التنفيـــذي للاســـتثمار فـــي مؤسســـات كبـــرى فـــي أوروبـــا 
وآســـيا والشـــرق الأوســـط. بـــدأ مســـيرته فـــي شـــركات إدارة الأصـــول الرائـــدة فـــي لنـــدن قبـــل أن ينتقـــل فـــي عـــام 1993 إلـــى جـــي 
بـــي مورغـــان للأوراق الماليـــة ليصبـــح محلـــل اســـتراتيجي لســـوق الأســـهم الأوروبيـــة. اكتســـب غـــاري ســـمعة بســـبب معرفتـــه 
الواســـعة فـــي إعـــادة هيكلـــة الشـــركات وكان مستشـــارًًا لمنظمـــة التعـــاون الاقتصـــادي والتنميـــة والبرلمـــان الأوروبـــي وصناديـــق 
ــاع إدارة الأصـــول وأصبـــح رئيـــس قســـم المحافـــظ متعـــددة الأصـــول  ــاد إلـــى قطـ ــام 1999 عـ ــيادية الرائـــدة. فـــي عـ ــروة السـ الثـ
فـــي أوروبـــا والشـــرق الأوســـط وآســـيا لشـــركة جـــي بـــي مورغـــان لإدارة الأصـــول. كان المســـتثمر الرئيســـي لحكومـــة ســـنغافورة 
ا رئيســـيًًا  ـــا واليابـــان. كان أيضًًـــا مستشـــارًً للاســـتثمار وحكومـــة برونـــاي ونـــادي هونـــغ كونـــغ للجوكـــي وشـــركات التأميـــن فـــي أوروب
لشـــركات الأعمـــال المصرفيـــة الخاصـــة طـــوال فتـــرة عملـــه فـــي جـــي بـــي مورغـــان. فـــي عـــام 2004 شـــغل الســـيد دوغـــان منصـــب 
الرئيـــس التنفيـــذي للاســـتثمار فـــي بنـــك باركليـــز وبنـــك ميريـــل لينـــش لإدارة الثـــروات العالميـــة وبنـــك كوتـــس فـــي ســـنغافورة. 
يشـــغل دوغـــان حاليـــاًً منصـــب الرئيـــس التنفيـــذي للاســـتثمار منـــذ عـــام 2009 فـــي الإمـــارات العربيـــة المتحـــدة فـــي اثنيـــن مـــن 
أكبـــر البنـــوك. حصـــل دوغـــان علـــى تصويـــت كأفضـــل مصرفـــي خـــاص فـــي الشـــرق الأوســـط وشـــمال إفريقيـــا لعـــام 2015 مـــن 
ويلـــث بريفينـــج. يتمتـــع الســـيد دوغـــان بخبـــرة واســـعة فـــي وضـــع اســـتراتيجيات الاســـتثمار، حيـــث طـــور الاســـتراتيجيات الســـائلة 
ــام 2018 شـــغل منصـــب  ــي عـ ــام 1987 و2009. فـ ــي عـ ــق التحـــوط فـ ــار وصناديـ ــود الخيـ ــي ذلـــك عقـ ــا فـ ــة بمـ ــتقات الماليـ والمشـ
الرئيـــس التنفيـــذي لشـــركة بربـــل لإدارة الأصـــول وبعـــد ذلـــك أســـس وأطلـــق خدمـــات اســـتثمارية علـــى منصـــة بربـــل. أنشـــأ دوغـــان 
شـــركة اســـتثمارية يقودهـــا متخصصـــون فـــي الاســـتثمار مـــع التركيـــز علـــى تقديـــم أفضـــل النصائـــح الماليـــة للعـــملاء. يُُعـــرف 
ـــا يتحـــدث فـــي مؤتمـــرات لقيـــادة الصناعـــة  الســـيد دوغـــان علـــى نطـــاق واســـع حيـــث ظهـــر فـــي الصحافـــة ووســـائل الإعلام، وغالب�

الفكريـــة حـــول مجموعـــة متنوعـــة مـــن مواضيـــع الاســـتثمار.

ج وصف أدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤولياته	.

	ɒ ـــة التـــي يكـــون الصنـــدوق طرفـــاً فيهـــا ويشـــمل ذلـــك – علـــى ســـبيل ـــر الجوهري الموافقـــة علـــى جميـــع العقـــود والقـــرارات والتقاري
ـــك  ـــم خدمـــات الحفـــظ، ولا يشـــمل ذل ـــدوق، وعقـــود تقدي ـــم خدمـــات الإدارة للصن ـــى عقـــود تقدي ـــال لا الحصـــر – الموافقـــة عل المث
العقـــود المبرمـــة وفقـــاً للقـــرارات الاســـتثمارية فـــي شـــأن أي اســـتثمارات قـــام بهـــا الصنـــدوق أو ســـيقوم بهـــا فـــي المســـتقبل.

	ɒ الاطـــاع علـــى التقريـــر المتضمـــن تقييـــم أداء وجـــودة الخدمـــات المقدمـــة مـــن الأطـــراف المعنيـــة بتقديـــم الخدمـــات الجوهريـــة
للصنـــدوق وفقـــاً لمـــا هـــو وارد فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وذلـــك للتأكـــد مـــن قيـــام مديـــر الصنـــدوق بمســـؤولياته بمـــا يحقـــق 

مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وفقـــاً لشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق ومـــا ورد فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ.اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت المتعلقة بأصول الصندوق

	ɒ.الإشراف – ومتى ما كان ذلك مناسباً – الموافقة أو المصادقة على أي تعارض مصالح يفصح عنه مدير الصندوق

	ɒ ــزام ــة والالتـ ــؤول المطابقـ ــدوق أو مسـ ــر الصنـ ــدى مديـ ــزام لـ ــة والالتـ ــة المطابقـ ــع لجنـ ــل مـ ــى الأقـ ــنوياً علـ ــن سـ ــاع مرتيـ الاجتمـ
ــر –  ــال لا الحصـ ــبيل المثـ ــة، ويشـــمل ذلـــك – علـــى سـ ــة ذات العلاقـ ــع اللوائـــح والأنظمـ ــزام الصنـــدوق بجميـ ــة التـ ــه لمراجعـ لديـ

ــتثمار. ــق الاسـ ــة صناديـ ــي لائحـ ــا فـ ــوص عليهـ ــات المنصـ المتطلبـ

	ɒ الموافقـــة علـــى التغييـــرات الأساســـية وغيـــر الأساســـية المنصـــوص عليهـــا فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وذلـــك قبـــل حصـــول
مديـــر الصنـــدوق علـــى موافقـــة مالكـــي الوحـــدات والهيئـــة أو إشـــعارهم )حيثمـــا ينطبـــق(.

	ɒ التأكـــد مـــن اكتمـــال ودقـــة شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق وأي مســـتند آخـــر )ســـواء أكان عقـــد أم غيـــره( يتضمـــن إفصاحـــات تتعلـــق
ـــر الصنـــدوق وإدارتـــه للصنـــدوق، إضافـــة إلـــى التأكـــد مـــن توافـــق مـــا ســـبق مـــع أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار. بالصنـــدوق ومدي

	ɒ ـــق الاســـتثمار ـــدوق بمســـؤولياته بمـــا يحقـــق مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وفقـــاً لأحـــكام لائحـــة صنادي ـــر الصن ـــام مدي التأكـــد مـــن قي
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وشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق.

	ɒ تقييـــم آليـــة تعامـــل مديـــر الصنـــدوق مـــع المخاطـــر المتعلقـــة بأصـــول الصنـــدوق وفقـــاً لسياســـات وإجـــراءات مديـــر الصنـــدوق
حيـــال رصـــد المخاطـــر المتعلقـــة بالصنـــدوق وكيفيـــة التعامـــل معهـــا.

	ɒ.العمل بأمانة وحسن نية واهتمام ومهارة وعناية وحرص وبما يحقق مصلحة مالكي الوحدات

	ɒ.تدوين محاضر الاجتماعات التي تشمل على جميع وقائع الاجتماعات والقرارات التي اتخذها مجلس إدارة الصندوق

	ɒ ،ـــر المتضمـــن جميـــع الشـــكاوى والإجـــراءات المتخـــذة حيالهـــا المشـــار إليهـــا فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار الاطـــاع علـــى التقري
ـــر الصنـــدوق بمســـؤولياته بمـــا يحقـــق مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وفقـــاً لشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق  وذلـــك للتأكـــد مـــن قيـــام مدي

ومـــا ورد فـــي لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

	ɒ.اعتماد القرارات المتعلقة بتوزيع أرباح مالكي الوحدات

	ɒ ـــدوق ـــة لمالكـــي الوحـــدات وفقـــاً لشـــروط وأحـــكام الصن ـــدوق بالإفصـــاح عـــن المعلومـــات الجوهري ـــر الصن ـــزام مدي التأكـــد مـــن الت
ـــق الاســـتثمار. ومـــا ورد فـــي لائحـــة صنادي

	ɒ إجـــراء تقييـــم ســـنوي لمـــدى تحقـــق اســـتقلال العضـــو والتأكـــد مـــن عـــدم وجـــود علاقـــات أو ظـــروف تؤثـــر أو يمكـــن أن تؤثـــر فيـــه
وفقـــاً لأحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

د تفاصيل مكافآت أعضاء مجلس إدارة الصندوق	.

ـــم دفعهـــا  ـــكل عضـــو، ويت ـــال ســـعودي ســـنوياًً ل ـــكل عضـــو وبحـــد أقصـــى )20,000( ري ـــال ســـعودي عـــن كل اجتمـــاع ل )5,000( ري
بعـــد كل اجتمـــاع.

ه بيـان بـأي تعارض متحقق أو محتمل بين مصالح عضو مجلس إدارة الصندوق ومصالح الصندوق	.

ــة أو  ــباًً – الموافقـ ــك مناسـ ــا كان ذلـ ــى مـ ــراف – ومتـ ــوم بالإشـ ــح ويقـ ــي المصالـ ــارض فـ ــدوق أي تعـ ــب مجلـــس إدارة الصنـ يراقـ
ـــة  ـــذل العناي ـــر الصنـــدوق، ويجـــب علـــى أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق ب ـــه مدي ـــح يفصـــح عن المصادقـــة علـــى أي تعـــارض مصال
والحـــرص تجـــاه مالكـــي الوحـــدات، وبـــذل أقصـــى جهـــد ممكـــن لحـــل أي تعـــارض فـــي المصالـــح بحســـن نيـــة وبالطريقـــة المناســـبة، 
وســـيتم الإفصـــاح مـــن قبـــل مديـــر الصنـــدوق لمجلـــس إدارة الصنـــدوق عـــن جميـــع المعـــاملات التـــي تتـــم مـــا بيـــن الصنـــدوق ومديـــر 
الصنـــدوق والشـــركات التابعـــة لـــه والكيانـــات التـــي تمتلـــك فيهـــا ســـدكو كابيتـــال بصفتهـــا مديـــر الصنـــدوق حقوقـــاًً مباشـــرة أو 

غيـــر مباشـــرة.

كمـــا ســـيتم الإفصـــاح مـــن قبـــل مديـــر الصنـــدوق لمجلـــس إدارة الصنـــدوق فـــي أقـــرب وقـــت ممكـــن عـــن أي تعـــارض فـــي المصالـــح 
وكذلـــك الإفصـــاح عـــن هـــذا التعـــارض فـــي التقاريـــر الســـنوية للصنـــدوق.

حتـــى تاريـــخ إعـــداد هـــذه الشـــروط والأحـــكام لا يوجـــد أي نشـــاط عمـــل أو مصلحـــة أخـــرى مهمـــة لأعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق 
يحتمـــل تعارضـــه مـــع مصالـــح الصنـــدوق.

و بيان يوضح جميع مجالس إدارة الصناديق التي يشارك فيها عضو مجلس الصندوق 	.

المنصبمدير الصندوقصناديق الاستثمار الأخرىاسم العضو

السيد/ عبدالوهاب عابد 
– الرئيس التنفيذي

صندوق سدكو كابيتال الموحده التعليمي
العقاري للتطوير على حسب الملاءمة

صندوق سدكو كابيتال ريت
صندوق ركاز سدكو كابيتال

صندوق سدكو كابيتال أجدان فيرمونت
صندوق مسار سدكو كابيتال العقاري

صندوق سدكو كابيتال جراند سكوير
صندوق أسمو سدكو كابيتال

صندوق سدكو كابيتال سمو بارك
صندوق سدكو كابيتال سمو الرمال
صندوق سدكو كابيتال أبراج مكة 2

صندوق سدكو كابيتال جدة بي
صندوق سدكو داركو الشاطئ للتطوير العقاري

صندوق سدكو كابيتال منتجع عرقة
صندوق سدكو كابيتال الجادة الأولى للتطوير العقاري

صندوق سدكو كابيتال صمود للتطوير العقاري
صندوق سدكو كابيتال رابية الخليل
صندوق سدكو كابيتال رياض فالي

صندوق سدكو كابيتال بحيرات أجدان
صندوق سدكو كابيتال سيسبان للتطوير حسب الملاءمة

صندوق سدكو كابيتال العاقول للتطوير العقاري

الشركة 
السعودية 
للاقتصاد 
والتنمية 

للأوراق المالية 
)سدكو 
كابيتال(

عضو مجلس 
إدارة غير 
مستقل
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صندوق سدكو كابيتال اللوجستي 1
صندوق سدكو كابيتال شياد للتطوير العقاري 

صندوق سدكو كابيتال ازدان النرجس
صندوق سدكو كابيتال الساحة الرئيسية

صندوق سدكو كابيتال موبكو المدر للدخل
صندوق سدكو كابيتال العوالي

صندوق سدكو كابيتال داركو النعيم
صندوق سدكو كابيتال اللامي للتطوير العقاري

صندوق سدكو كابيتال ذاخر
صندوق سدكو كابيتال سياد المونسي ة

صندوق سدكو كابيتال روابي الحجاز
صندوق سدكو كابيتال واحة القصواء

صندوق سدكو كابيتال أبراج المدينة
صندوق سدكو كابيتال البساتين أبراج مكة

صندوق سدكو كابيتال البوابة الشرقية
صندوق سدكو كابيتال سناسكو للتطوير اللوجيستي

صندوق سدكو كابيتال الخيول العربية للتطوير
صندوق سدكو كابيتال العبيكان أبراج مكة

صندوق سدكو كابيتال السلامة بارك للتطوير
صندوق سدكو كابيتال أفاق المحمدية للتطوير

صندوق سدكو كابيتال الخمرة للتطوير اللوجستي الأول
صندوق سدكو كابيتال أبراج الكعكي

صندوق سدكو كابيتال رصف العقاري المدر للدخل
صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول

صندوق سدكو كابيتال للطروحات الأولية
صندوق سدكو كابيتال للتوزيعات الشهرية

صندوق سدكو كابيتال المغذي للأسهم الامريكية
صندوق سدكو كابيتال المعز ز بالذكاء الاصطناعي للأسهم 

السعودية
صندوق سدكو كابيتال المغذي للأسهم الصينية

صندوق سدكو كابيتال المغذي العام للصكوك العالمية
صندوق سدكو كابيتال المغذي لأسهم التكنولوجيا العالمية

السيد/ بسام المطيري 
– عضو مجلس الإدارة 

)غير مستقل(

صندوق سدكو كابيتال للطروحات الأولية
صندوق سدكو كابيتال للتوزيعات الشهرية

صندوق سدكو كابيتال المغذي للأسهم الامريكية
صندوق سدكو كابيتال المعزز بالذكاءة الاصطناعي للأسهم 

السعودية
صندوق سدكو كابيتال المغذي للأسهم الصينية

صندوق سدكو كابيتال المغذي العام للصكوك العالمية
صندوق سدكو كابيتال المغذي لأسهم التكنولوجيا العالمية

الشركة 
السعودية
للاقتصاد 

والتنمية
للأوراق المالية 
)سدكو كابيتال(

-

السيد/ سافيو تونق – 
عضو مجلس الإدارة 

)مستقل(
--لايوجد

السيد/ غاري دوغان– 
عضو مجلس الإدارة 

)مستقل(
--لايوجد

.	25 لجنة الرقابة الشرعية 

ســـوف تقـــوم شـــركة ســـدكو كابيتـــال )مديـــر الصنـــدوق( بـــدور المراقـــب الشـــرعي للصنـــدوق. ويوجـــد لـــدى شـــركة ســـدكو كابيتـــال 
وحـــدة الرقابـــة الشـــرعية ومستشـــار شـــريعة داخلـــي ولجنـــة رقابـــة شـــرعية.

 وبصفتها المراقب الشرعي، تقوم شركة سدكو كابيتال بتحمل المسؤوليات التالية: 

التأكد من أن استثمارات الصندوق متوافقة مع المعايير والضوابط الشرعية.�	

ترتيب التدقيق الشرعي من قبل شركة مستقلة.�	

الإفصاح عن أي مخالفات شرعية للجنة الرقابة الشرعية.�	
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ويوضـــح الملحـــق رقـــم )2( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية. وقـــد قامـــت لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية 
بمراجعـــة هـــذه الشـــروط والأحـــكام والموافقـــة علـــى هيـــكل الصنـــدوق وطـــرح الوحـــدات. وســـيكون المراقـــب الشـــرعي للصنـــدوق 
)مديـــر الصنـــدوق( مســـؤولًاً عـــن أجـــور ونفقـــات الرقابـــة الشـــرعية الخاصـــة بالصنـــدوق بمـــا فـــي ذلـــك أتعـــاب لجنـــة الرقابـــة الشـــرعية 
والمدققيـــن الشـــرعيين وعمليـــات الرقابـــة الشـــرعية والاســـتثمارات والتمويـــل لضمـــان الامتثـــال بالمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية.

وفـــي حـــال كانـــت أي عائـــدات أو غيرهـــا مـــن المبالـــغ التـــي تلقاهـــا الصنـــدوق لا تتوافـــق مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية، يقـــوم 
ـــير حســـب المنهجيـــة المتبعـــة للمستشـــار الشـــرعي،  ـــر الصنـــدوق( باحتســـاب مبالـــغ التطهــ المراقـــب الشـــرعي للصنـــدوق )مدي

ويتـــم تبليـــغ المســـتثمرين بذلـــك بصفـــة دوريـــة، وتقـــع مســـؤولية إخراجهـــا علـــى المســـتثمرين. 

أ أسماء أعضاء لجنة الرقابة الشرعية، ومؤهلاتهم	.

	ɒ)ًالدكتور / محمد بن علي القري – )رئيسا

الخبرات العمليةالمؤهلات العلمية

	1 جامعـــة . مـــن  والإدارة  الاقتصـــاد  بكالوريـــوس 
الملـــك عبـــد العزيـــز بجـــدة.

	2 ماجســـتير الاقتصـــاد مـــن جامعـــة كاليفورنيـــا .
الأمريكيـــة.

	3 كاليفورنيـــا . جامعـــة  مـــن  الاقتصـــاد  دكتـــوراة 
يكيـــة. الأمر

	1 أستاذ الاقتصاد الإسلامي في جامعة الملك عبد العزيز بجدة..
	2 مدير مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي )سابقاً(..
	3 خبيـــر فـــي مجمـــع الفقـــه الإســـامي الدولـــي، منظمـــة التعـــاون .

الإســـامي.
	4 رئيـــس وعضـــو فـــي مجموعـــة مـــن المجالـــس والهيئـــات الشـــرعية .

العربيـــة  المملكـــة  فـــي  الماليـــة  المؤسســـات  مـــن  للعديـــد 
العالـــم. مســـتوى  وعلـــى  الســـعودية 

	ɒ)ًالدكتور / محمد داود بكر – )عضوا

الخبرات العمليةالمؤهلات العلمية

	1 الشـــهادة الجامعيـــة الأولـــى فـــي الشـــريعة مـــن جامعـــة .
الكويـــت.

	2 المملكـــة . فـــي  أنـــدروز  ســـانت  جامعـــة  مـــن  الدكتـــوراه 
المتحـــدة.

	3 ثـــمَّ أكمـــل شـــهادة البكالوريـــوس الخارجيـــة فـــي الفقـــه .
ــا. ــة مالايـ ــي جامعـ فـ

	1 رئيـــس المجلـــس الاستشـــاري الشـــرعي للبنـــك المركـــزي .
الماليـــزي.

	2 رئيس هيئة الأوراق المالية الماليزية..
	3 المؤسس والرئيس التنفيذي لمجموعة أماني..

	ɒ)ًالدكتور / عبد العزيز بن خليفة القصار – )عضوا

الخبرات العمليةالمؤهلات العلمية

	1 ليسانس في الشريعة من جامعة الكويت..
	2 الماجستير من جامعة الأزهر..
	3 دكتوراه في القانون والشريعة من جامعة الأزهر..

	1 أســـتاذاً بقســـم الفقـــه المقـــارن والسياســـة الشـــرعية .
بكليـــة الشـــريعة والدراســـات الإســـامية فـــي جامعـــة 

الكويـــت.
	2 عضـــواً فـــي هيئـــة الرقابـــة الشـــرعية لعدد مـــن الشـــركات .

الاســـتثمارية فـــي دول الخليـــج.

ب بيان بأدوار لجنة الرقابة الشرعية ومسؤولياتها	.

تشمل أدوار لجنة الرقابة الشرعية ومسؤولياتها، الآتي:

	ɒ ـــط ـــر والضواب ـــدوق للتأكـــد مـــن مطابقتهـــا للمعايي ـــق الصن ـــدوق الاســـتثمارية ووثائ دراســـة ومراجعـــة أهـــداف وسياســـات الصن
الشـــرعية.

	ɒ.الرقابة الشرعية الدورية على الصندوق

	ɒ ًتحديـــد المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية اللازمـــة لأعمـــال، وعمليـــات واســـتثمارات الصنـــدوق والتمويـــل المتعلـــق بـــه وذلـــك وفقـــا
للمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية المرفقـــة فـــي الملحـــق رقـــم )2( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

ج تفاصيل مكافآت أعضاء لجنة الرقابة الشرعية	.

يدفـــع الصنـــدوق رســـوم رقابـــة شـــرعية وهـــي عبـــارة عـــن مبلـــغ مقطـــوع بقيمـــة ثلاثـــون ألـــف )30,000( ريـــال ســـعودي ســـنوياًً 
حســـبما يتـــم الاتفـــاق عليـــه فيمـــا بيـــن مديـــر الصنـــدوق والمراقـــب الشـــرعي. وتُُدفََـــع الرســـوم المذكـــورة علـــى أقســـاط متســـاوية 
علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي. وتدفـــع الرســـوم للمراقـــب الشـــرعي الـــذي يكـــون مســـؤولًاً عـــن دفـــع المبالـــغ للجنـــة الرقابـــة الشـــرعية 

وأي جهـــة أخـــرى فيمـــا يتعلـــق بـــأي أمـــور تتعلـــق بالمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية. 
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لتلـــك الأصـــول  الدوريـــة  المعـــدة للاســـتثمار والمراجعـــة  لتحديـــد شـــرعية الأصـــول  المطبقـــة  المعاييـــر  تفاصيـــل 
والإجـــراءات المتبعـــة فـــي حـــال عـــدم التوافـــق مـــع المعاييـــر الشـــرعية

الرجاء الإطلاع على المعايير والضوابط الشرعية المرفقة في الملحق رقم )2( من هذه الشروط والأحكام.

.	26 مستشار الاستثمار )إن وجد( 

لا ينطبق.

.	27 الموزع )إن وجد( 

لا ينطبق.

.	28 مراجع الحسابات

أ اسم مراجع الحسابات	.

ارنست ويونغ.

ب العنوان المسجل وعنوان العمل لمراجع الحسابات	.

برج الفيصلية المكتبي، الطابق الرابع عشر

طريق الملك فهد

ص.ب 2732 الرياض 11461

المملكة العربية السعودية

رقم الهاتف: 9898 215 )11( 966 +

966+ )11( 273 4740

رقم الفاكس: 4730 273 )11( 966 +

ey.com :الموقع الإلكتروني

ey.ksa@sa.ey.com :البريد الإلكتروني

ج الأدوار الأساسية لمراجع الحسابات ومسؤولياته	.

يختص مراجع الحسابات بما يلي:

	ɒ إجـــراء تدقيـــق لحســـابات الصنـــدوق بهـــدف إبـــداء الـــرأي حـــول القوائـــم الماليـــة لمالكـــي الوحـــدات، ومـــا إذا كانـــت القوائـــم الماليـــة
تظهـــر بصـــورة عادلـــة، مـــن جميـــع الجوانـــب الجوهريـــة، المركـــز المالـــي، ونتائـــج العمليـــات، ومعلومـــات التدفـــق النقـــدي وفقـــا 

للمعاييـــر المحاســـبية المقبولـــة عمومـــاً فـــي المملكـــة.

	ɒ تقييـــم مـــدى ملاءمـــة السياســـات المحاســـبية المتبعـــة وصحـــة التقديـــرات المحاســـبية التـــي أجراهـــا الصنـــدوق، بالإضافـــة إلـــى
ـــة. ـــم المالي ـــم العـــرض العـــام للقوائ تقيي

	ɒ ،دراســـة الضوابـــط الداخليـــة ذات العلاقـــة بإعـــداد القوائـــم الماليـــة للصنـــدوق مـــن أجـــل وضـــع إجـــراءات ملائمـــة فـــي ظـــل الظـــروف
وليـــس بغـــرض إبـــداء رأي بشـــأن فعاليـــة الضوابـــط الداخليـــة للصنـــدوق.

	ɒ ـــر الهيئة الســـعودية للمراجعين والمحاســـبين لمراجعـــة ـــدوق وفقـــاً لمعايي ـــة المختصـــرة للصن ـــة الأولي ـــم المالي مراجعـــة القوائ
المعلومـــات الماليـــة الأوليـــة.

د بيان الأحكام المنظمة لاستبدال مراجع الحسابات للصندوق	.

يجـــب علـــى مجلـــس إدارة الصنـــدوق أن يرفـــض تعييـــن مراجـــع الحســـابات أو أن يوجـــه مديـــر الصنـــدوق بتغيـــر مراجـــع الحســـابات 
المعيـــن، فـــي أي مـــن الحـــالات الأتيـــة:

	ɒ.وجود ادعاءات قائمة ومهمة حول سوء السلوك المهني لمراجع الحسابات تتعلق بتأدية مهامه

	ɒ.إذا لم يعد مراجع الحسابات للصندوق مستقلًا

	ɒ.إذا لم يعد مراجع الحسابات للصندوق مسجلًا لدى الهيئة

	ɒ.إذا قرر مجلس إدارة الصندوق أن مراجع الحسابات لا يملك المؤهلات والخبرات الكافية لتأدية مهام المراجعة بشكل مرض

	ɒ.إذا طلبت الهيئة وفقاً لتقديرها المحض تغيير مراجع الحسابات المعين فيما يتعلق بالصندوق



الشــروط والأحكامصندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول | 64

.	29 أصول الصندوق

أ بيـان بـأن أصـول الصندوق محفوظة بواسطة أمين الحفـظ لصالح الصندوق 	.

إن أصـول الصندوق محفوظة بواسطة أمين الحفـظ لصالح الصندوق.

ب بيان يوضح أنه يجب على أمين الحفظ فصل أصـول الصندوق عن أصوله وعن أصول عملائه الآخرين	.

يجب على أمين الحفظ فصل أصـول الصندوق عن أصوله وعن أصول عملائه الآخرين.

ج بيان بشأن ملكية أصول الصندوق	.

إن أصــــول صنـــدوق الاســـتثمار مملوكـــة بشـــكل جماعـــي لمالكـــي الوحــــدات ملكيـــة مشـــاعة، ولا يجـــوز أن يكـــون لمديـــر الصنـــدوق أو 
مديـــر الصنـــدوق مـــن الباطـــن أو مشـــغل الصنـــدوق أو أميـــن الحفـــظ أو أميـــن الحفـــظ مـــن الباطـــن أو مقـــدم المشـــورة أو المـــوزع 
ـــر الصنـــدوق مـــن  ـــدوق أو مدي ـــر الصن ـــق بتلـــك الأصـــول، إلا إذا كان مدي ـــة فيمـــا يتعل ـــدوق أو مطالب أي مصلحـــة فـــي أصـــول الصن
الباطـــن أو مشـــغل الصنـــدوق أو أميـــن الحفـــظ أو أميـــن الحفـــظ مـــن الباطـــن أو مقـــدم المشـــورة أو المـــوزع مالـــكاًً لوحـــدات فـــي 
الصنـــدوق، وذلـــك فـــي حـــدود ملكيتـــه، أو كان مســـموحاًً بهـــذه المطالبـــات بموجـــب أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار وأفصـــح 

عنهـــا فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

معالجة الشكاوى30	.

يفيـــد مديـــر الصنـــدوق بـــأن الإجـــراءات الخاصـــة بمعالجـــة الشـــكاوى ســـتقدم عنـــد طلبهـــا دون مقابـــل، كمـــا يمكـــن لمالكـــي 
ــي: ــوان التالـ ــن خلال العنـ ــك مـ ــأ وذلـ ــد تنشـ ــكوى قـ ــود أي شـ ــال وجـ ــي حـ ــدوق فـ ــر الصنـ ــع مديـ ــل مـ ــدات التواصـ الوحـ

قسم المطابقة والالتزام ومكافحة غسل الأموال 

الشركة السعودية للإقتصاد والتنمية للأوراق المالية )سدكو كابيتال(

ص ب 4384 جدة 21491

جدة، حي المرجان، طريق الملك

مركز أسواق البحر الأحمر

الهاتف: 2151500

 الفاكس: 6599 690 12 +966

www.sedcocapital.com  :الموقع الإلكتروني

يحـــق للمشـــترك إيـــداع شـــكواه لـــدى هيئـــة الســـوق الماليـــة كمـــا يحـــق للمشـــترك إيـــداع شـــكواه لـــدى لجنـــة الفصـــل فـــي منازعـــات 
الأوراق الماليـــة بعـــد مضـــي )90( يـــوم عمـــل مـــن تاريـــخ إيـــداع الشـــكوى لـــدى الهيئـــة، إلا إذا أخطـــرت الهيئـــة مقـــدم الشـــكوى 

بجـــواز إيداعهـــا لـــدى اللجنـــة قبـــل إنقضـــاء هـــذه المـــدة.

.	31 معلومات أخرى

أ السياسات والاجراءات التي ستتبع لمعالجة تعارض المصالح	.

إن السياســـات والاجـــراءات التـــي ســـتتبع لمعالجـــة تعـــارض المصالـــح وأي تعـــارض مصالـــح محتمـــل و/أو فعلـــي ســـتقدم عنـــد 
طلبهـــا دون مقابـــل.

ب الجهة القضائية المختصة بالنظر في أي نزاع ناشئ من أو عن الاستثمار في الصندوق	.

إن الجهـــة القضائيـــة المختصـــة بالنظـــر فـــي أي نـــزاع ناشـــئ مـــن أو عـــن الاســـتثمار فـــي صناديـــق الاســـتثمار هـــي لجنـــة الفصـــل 
فـــي منازعـــات الأوراق الماليـــة.

ج قائمة المستندات المتاحة لمالكي الوحدات	.

تشمل القائمة على المستندات التالية:

	ɒ.شـروط وأحكـام الصندوق

	ɒ.العقود المذكورة في الشروط والأحكام

	ɒ.القوائم المالية لمدير الصندوق

د أي معلومات أخرى على حد علم مدير الصندوق	.

لا توجـــد أي معلومـــات أخـــرى علـــى حـــد علـــم مديـــر الصنـــدوق ومجلـــس إدارة الصنـــدوق لـــم يتـــم تضمينهـــا فـــي هـــذه الشـــروط 
والأحـــكام.
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ه إعفاءات من قيود لائحة صناديق الاستثمار	.

لا يوجد أي إعفاءات من قيود لائحة صناديق الاستثمار وافقت عليها هيئة السوق المالية.

و مكافحة غسل الأموال	.

قـــد يلـــزم تقديـــم وثائـــق أو معلومـــات أو مســـتندات إضافيـــة التزامـــاًً بنظـــام مكافحـــة غســـل الأمـــوال والتحقـــق مـــن هويـــة 
ـــر الصنـــدوق بالحـــق فـــي طلـــب مـــا يلـــزم مـــن وثائـــق أو  ـــأن هـــذه المعلومـــات ســـتبقى ســـرية، ويحتفـــظ مدي المســـتثمرين، علمـــاًً ب
معلومـــات إضافيـــة ويمكـــن أن يـــؤدي الفشـــل فـــي تقديـــم وثائـــق إثبـــات الهويـــة بمـــا يقنـــع مديـــر الصنـــدوق إلـــى رفـــض الاشـــتراك 

فـــي الصنـــدوق.

وبهـــذا يقـــر مالكـــي الوحـــدات بـــأن المبالـــغ المســـتخدمة للاشـــتراك بالصنـــدوق غيـــر ناتجـــة عـــن مصـــادر مشـــبوهة أو غيـــر مشـــروعة، 
وإذا وجـــد مديـــر الصنـــدوق ســـبباًً للاشـــتباه فـــي المصـــدر القانونـــي للأمـــوال المرتبطـــة بالصفقـــات الاســـتثمارية للمســـتثمر، فإنـــه 
ملـــزم بإشـــعار مســـؤول الإبلاغ عـــن غســـل الأمـــوال وتمويـــل الإرهـــاب لـــدى مديـــر الصنـــدوق والـــذي بـــدوره ســـيقوم بمراجعـــة 
ظـــروف الحالـــة لتحديـــد مســـوغات الاشـــتباه، وعليـــه ســـيقرر الإبلاغ أو عـــدم الإبلاغ للجهـــة التنظيميـــة بالمملكـــة المختصـــة 
بمكافحـــة غســـل الأمـــوال وتمويـــل الإرهـــاب، كذلـــك تجـــدر الإشـــارة إلـــى أنـــه مـــن غيـــر المســـموح لمديـــر الصنـــدوق بموجـــب نظـــام 

مكافحـــة غســـل الأمـــوال إعلام مالكـــي الوحـــدات أو تحذيرهـــم أو التلميـــح لهـــم بالعمليـــات المشـــتبه فيهـــا والمبلـــغ عنهـــا.

ز سرية المعلومات	.

تـــدار أعمـــال الصنـــدوق بأقصـــى درجـــات الســـرية فـــي جميـــع الأوقـــات، ولا ينبغـــي تفســـير ذلـــك بأنـــه يحـــد مـــن اطلاع الســـلطة 
التنظيميـــة للصنـــدوق )هيئـــة الســـوق الماليـــة( علـــى ســـجلات الصنـــدوق لأغـــراض الإشـــراف النظامـــي، وســـيتم مشـــاركة 
المعلومـــات اللازمـــة لفتـــح حســـاب المســـتثمر وتنفيـــذ عملياتـــه والالتـــزام بالأنظمـــة المطبقـــة علـــى الحـــد اللازم بيـــن مديـــر 
الصنـــدوق والأطـــراف الأخـــرى المختـــارة مـــن مديـــر الصنـــدوق، ويوافـــق مالـــك الوحـــدات أيضـــاًً علـــى أن هـــذه المعلومـــات قـــد يتـــم 

ــة المختصـــة. ــاركتها مـــع الجهـــات الرقابيـ مشـ

ح وفاة مالكي الوحدات	.

إن موافقـــة المســـتثمر علـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام يعنـــي موافقتـــه أن تظـــل ســـارية المفعـــول فـــي حـــال وفاتـــه أو عجـــزه حتـــى 
يتقـــدم ورثتـــه أو مديـــري تركتـــه أو منفـــذي وصيتـــه أو ممثليـــه الشـــخصيين أو أمنائـــه أو خلفائـــه بالمســـتندات المطلوبـــة التـــي 
ـــة، فـــإن هـــذه الشـــروط  ـــك الوحـــدات فـــرداًً، أمـــا اذا كان المســـتثمر شـــخصية اعتباري ـــدوق فـــي حـــال كـــون مال ـــر الصن يحددهـــا مدي
والأحـــكام لـــن تنتهـــي فـــي حـــال حـــدوث شـــيء ممـــا ســـبق لأي شـــريك أو مســـاهم فيهـــا، وعليـــه، يحـــق لمديـــر الصنـــدوق تعليـــق أي 
ـــر الصنـــدوق لأمـــر صـــادر عـــن محكمـــة مختصـــة أو جهـــة مختصـــة  معـــاملات تتعلـــق بهـــذه الشـــروط والأحـــكام لحيـــن تســـلم مدي

أو غيـــر ذلـــك مـــن البيانـــات الكافيـــة لإثبـــات صلاحيـــة مـــن ســـبق ذكرهـــم قبـــل الســـماح لهـــم بالتصـــرف فـــي تلـــك الوحـــدات.

ط صحة المعلومات	.

يكـــون المشـــتركون مســـؤولين عـــن تزويـــد مديـــر الصنـــدوق بعناوينهـــم البريديـــة وأرقـــام التواصـــل معهـــم بمـــا فـــي ذلـــك العناويـــن 
البريديـــة الإلكترونيـــة الصحيحـــة فـــي كافـــة الأوقـــات وتبليغـــه فـــوراًً بـــأي تغييـــر فـــي العناويـــن. وفـــي حـــال عـــدم تزويـــد المشـــتركين 
ـــد بمـــا فـــي ذلـــك الإشـــعارات المتعلقـــة  ـــر الصنـــدوق عـــدم إرســـال البري ـــر الصنـــدوق بالعنـــوان الصحيـــح أو الطلـــب مـــن مدي لمدي
باســـتثماراتهم فـــي الصنـــدوق فـــإن المشـــتركين يوافقـــون بموجـــب هـــذا علـــى حمايـــة مديـــر الصنـــدوق وإعفائـــه مـــن أي مســـؤولية 
والتنـــازل عـــن حقوقهـــم أو مطالباتهـــم ضـــد مديـــر الصنـــدوق والناشـــئة بشـــكل مباشـــر أو غيـــر مباشـــر عـــن عـــدم تزويدهـــم 
بالبيانـــات والإشـــعارات أو أيـــة معلومـــات أخـــرى تتعلـــق بالاســـتثمار أو تلـــك التـــي تنشـــأ عـــن عـــدم القـــدرة علـــى الـــرد أو التأكـــد مـــن 

ـــة أخطـــاء أو أخطـــاء مزعومـــة فـــي أي مـــن الكشـــوفات أو الإشـــعارات. صحـــة المعلومـــات أو تصحيـــح أي

ي إخلاء مسؤولية	.

إن أيـــة معلومـــات أو ســـجلات أو إشـــعارات يقدمهـــا مديـــر الصنـــدوق ليـــس المقصـــود منهـــا تقديـــم أيـــة نصيحـــة أو أي تقييـــم 
ــترك تتعلـــق  ــة للمشـ ــر الصنـــدوق أي نصيحـ ــتثمر. ولا يقـــدم مديـ ــأن يسـ ــتثمر بـ ــترك أو مسـ ــر كتوصيـــة لأي مشـ ويجـــب ألا تعتبـ
بالصنـــدوق أو بالاســـتثمار فيـــه. ويكـــون كل مســـتثمر مســـؤولًاً عـــن القيـــام بتحرياتـــه المســـتقلة وتقييمـــه لـــملاءة الصنـــدوق 
والاســـتثمار فيـــه. كمـــا يوصـــي مديـــر الصنـــدوق كافـــة المســـتثمرين المحتمليـــن العمـــل للحصـــول علـــى المشـــورة مـــن مستشـــاري 

لــه. لــي مـســتقل مرـخــص ـ ماـ

ك الحصول على المشورة	.

إن أيـــة معلومـــات أو ســـجلات أو إشـــعارات يقدمهـــا مديـــر الصنـــدوق ليـــس المقصـــود منهـــا تقديـــم أيـــة نصيحـــة أو أي تقييـــم 
ويجـــب ألا تعتبـــر كتوصيـــة لأي مشـــترك أو مســـتثمر بـــأن يســـتثمر أو يشـــتري وحـــدات فـــي الصنـــدوق. ولا يقـــدم مديـــر الصنـــدوق 
ـــه المســـتقلة  ـــام بتحريات ـــه. ويكـــون كل مســـتثمر مســـؤولًاً عـــن القي ـــدوق أو بالإســـتثمار في ـــق بالصن أي نصيحـــة للمشـــترك تتعل
وتقييمـــه لـــملاءة الصنـــدوق والإســـتثمار فيـــه، كمـــا يوصـــي مديـــر الصنـــدوق كافـــة المســـتثمرين المحتمليـــن العمـــل للحصـــول 

ـــه مـــن قبـــل الهيئـــة. علـــى المشـــورة مـــن مستشـــار مالـــي مســـتقل مرخـــص ل
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ل البطلان الجزئي	.

لـــن يمـــس أو يؤثـــر بـــطلان أو عـــدم قابليـــة تنفيـــذ أي نـــص مـــن نصـــوص هـــذه الشـــروط والأحـــكام علـــى صحـــة أو قابليـــة تنفيـــذ 
بقيـــة نصـــوص هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

م اللغة الرسمية	.

ـــي  ـــة وجـــود اخـــتلاف فـــي المعان ـــة. وفـــي حال ـــة والعربي ـــن الإنجليزي ـــدوق إعـــداد هـــذه الشـــروط والأحـــكام باللغتي ـــر الصن يجـــوز لمدي
بيـــن النصيـــن أو أي تعـــارض، فســـوف يؤخـــذ بالمعنـــى الـــوارد باللغـــة العربيـــة بإعتبـــاره النـــص الرســـمي والمعتمـــد بموجـــب 

أنظمـــة وتعليمـــات ولوائـــح الهيئـــة.

ن القوة القاهرة والظروف الطارئة 	.

مـــع مراعـــاة مـــا هـــو وارد فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام بشـــأن أحـــداث القـــوة القاهـــرة والظـــروف الطارئـــة، لـــن يُُعتبـــر مديـــر 
ـــواردة فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام ولـــن يكـــون مســـؤولًاً عـــن أيـــة خســـائر مباشـــرة أو غيـــر مباشـــرة  ـــه ال الصنـــدوق مـــخلًاً بواجبات
ـــة أو مـــا يصاحـــب هـــذه الأحـــداث مـــن إجـــراءات بســـبب أمـــور  تكـــون ناجمـــة عـــن أي مـــن أحـــداث القـــوة القاهـــرة والظـــروف الطارئ
وظـــروف خارجـــة عـــن إرادة وســـيطرة الصنـــدوق و/أو مديـــر الصنـــدوق ومنهـــا علـــى ســـبيل المثـــال لا الحصـــر، أحـــداث القضـــاء 
والقـــدر، الأمـــراض والأوبئـــة والجوائـــح، القـــرارات الحكوميـــة بشـــكل عـــام أو القـــرارات الحكوميـــة المتعلقـــة بالتدابيـــر الإحترازيـــة 
ـــي أو الكـــوارث الطبيعيـــة أو الحصـــار الاقتصـــادي أو المقاطعـــة  ـــات المدنيـــة أو العصيـــان المدن والوقائيـــة أو الحـــروب أو الاضراب
التجاريـــة أو القـــرارات التشـــريعية للأســـواق أو تعليـــق التـــداول أو عـــدم التمكـــن مـــن التواصـــل مـــع الســـوق لأي ســـبب كان 
ـــر  ـــر الصنـــدوق، أو أي ســـبب آخـــر يكـــون خـــارج ســـيطرة مدي ـــي أو أي ســـبب لا يخضـــع لســـيطرة مدي كتعطـــل نظـــام الحاســـب الآل
الصنـــدوق، وفـــي حالـــة حـــدوث أي مـــن أحـــداث القـــوة القاهـــرة والظـــروف الطارئـــة، فســـوف يتـــم تأجيـــل المواعيـــد المرتبطـــة بـــأداء 
ــر الصنـــدوق بشـــتى الطـــرق إلـــى الحـــد مـــن تأثيـــرات أي مـــن  ــا تقتضيـــه تلـــك الظـــروف والأحـــداث، ويســـعى مديـ الإلتزامـــات بمـ

أحـــداث القـــوة القاهـــرة والظـــروف الطارئـــة.

مشاركة المعلومات	.س

ــن  ــة والقوانيـ ــزام بالأنظمـ ــم والإلتـ ــاز معاملاتهـ ــتثمرين وإنجـ ــابات المسـ ــح حسـ ــة بفتـ ــات المتعلقـ ــاركة المعلومـ ــم مشـ ــد تتـ قـ
المعمـــول بهـــا، وذلـــك بيـــن مديـــر الصنـــدوق وأي مـــن الأطـــراف التـــي يعينهـــا مديـــر الصنـــدوق والتـــي تقـــدم أي خدمـــات للصنـــدوق. 
ــة ذات  ــة والتنظيميـ ــات الحكوميـ ــع الســـلطات والجهـ ــات مـ ــاركة تلـــك المعلومـ ــة مشـ ــى إمكانيـ ــتثمرون علـ ــا يوافـــق المسـ كمـ

العلاقـــة.

ع المستشار القانوني	.

قـــام مديـــر الصنـــدوق بتعييـــن شـــركة خالـــد نصـــار وشـــريكه للمحامـــاة والاستشـــارات القانونيـــة لتقديـــم الاستشـــارات والخدمـــات 
القانونيـــة لمديـــر الصنـــدوق والصنـــدوق فيمـــا يتعلـــق بطـــرح الصنـــدوق، بالإضافـــة إلـــى تقديـــم الاستشـــارات القانونيـــة للصنـــدوق 

متـــى مـــا رأى مديـــر الصنـــدوق الحاجـــة لذلـــك.

ـــه وفقـــاًً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار، وفقـــاًً لمـــا هـــو موضـــح فـــي الملحـــق رقـــم  كمـــا قـــدم المستشـــار القانونـــي خطاب
)6( مـــن هـــذه الشـــروط والأحـــكام.

ف زيادة إجمالي قيمة أصول الصندوق	.

فـــي حـــال تقـــرر زيـــادة إجمالـــي قيمـــة أصـــول الصنـــدوق عـــن طريـــق قبـــول مســـاهمات نقديـــة أو مســـاهمات نقديـــة وعينيـــة، أو 
كليهمـــا ســـتكون آليـــة هـــذه الزيـــادة وفقـــاًً لمتطلبـــات لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار.

شراء الصندوق لوحداته وبيعها	.ص

يجوز للصندوق شراء وحداته وبيعها وفقاًً للضوابط المنصوص عليها في لائحة صناديق الاستثمار.

.	32 متطلبات المعلومات الإضافية لأنواع معينة من الصناديق

لا ينطبق.
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.	33 إقرار من مالك الوحدات

ــي  ــدات التـ ــى خصائـــص الوحـ ــة علـ ــدوق والموافقـ ــة بالصنـ ــدوق الخاصـ ــكام الصنـ ــروط وأحـ ــى شـ ــالاطلاع علـ ــا بـ ــد قمت/قمنـ لقـ
ـــى هـــذه الشـــروط والأحـــكام  ـــالإطلاع عل ـــه يقـــر ب ـــك الوحـــدات فـــي الصنـــدوق فإن ـــه بمشـــاركة مال اشتركت/اشـــتركنا فيهـــا، كمـــا أن
وعلمـــه التـــام بمـــا جـــاء بهـــا ومـــا اشـــتملت عليـــه ولنفـــاذ أثرهـــا فـــي حقـــه نظامـــاًً، والموافقـــة علـــى خصائـــص الوحـــدات التـــي تـــم 
الإشـــتراك فيهـــا، بالإضافـــة إلـــى أنـــه يقـــر بفهمـــه التـــام لهـــذه الشـــروط والأحـــكام، وبالتالـــي الإلتـــزام بهـــذه الشـــروط والأحـــكام 

والمســـتندات المتعلقـــة بهـــا وبالطـــرح لوحـــدات الصنـــدوق.

الاسم: 

					    التوقيع:  

التاريخ: 

الرئيس التنفيذي

عبدالوهاب عابد

رئيس الحوكمة والالتزام 

منتصر فودة
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الملحق رقم )1( – ملخص الإفصاح المالي

البياننوع الرسوم والأتعاب

أتعاب الإدارة

يستحق مدير الصندوق أتعاب إدارة بنسبة )1 %( من صافي قيمة الأصول سنوياًً 
وذلك مقابل خدمات إدارة الصندوق )»أتعاب الإدارة«( لجميع فئات الأصول التي 

سيستثمر فيها الصندوق، ويستثنى من ذلك صناديق الاستثمار للملكيات الخاصة 
المدارة من قبل مدير الصندوق، ويتم سداد أتعاب الإدارة بشكل نصف سنوي.

يتحمل الصندوق أتعاب الإدارة التي يتم احتسابها كل يوم تقييم وسدادها بشكل 
نصف سنوي ابتداءًً من تاريخ تشغيل الصندوق، وتدفع أتعاب الإدارة على أساس 

تناسبي بحيث يؤخذ بعين الاعتبار الأيام التي مضت من الفترة التي يتم احتساب 
أتعاب الإدارة على أساسها.

رسوم الاشتراك

يستحق مدير الصندوق رسوم اشتراك بنسبة تصل إلى )2 %( من مبالغ الاشتراك 
النقدية )»رسوم الاشتراك«(، على أن تدفع رسوم الاشتراك بالإضافة إلى مبلغ 

الاشتراك المكتتب به من قبل مالك الوحدة في الصندوق ويدفع عند الاشتراك في 
الصندوق.

أتعاب أمين الحفظ ومشغل 
الصندوق

يدفع الصندوق أتعاب لأمين الحفظ ومشغل الصندوق رسوم تعادل نسبة )0.06 %( 
من صافي قيمة الأصول تحت الحفظ سنوياًً وبحد أدنى خمسون ألف )50,000( ريال 

سعودي، ويتم سداد أتعاب أمين الحفظ بشكل نصف سنوي.

أتعاب مراجع الحسابات
يجب على الصندوق أن يسدد لمراجع الحسابات أتعاباًً سنوية بمبلغ خمسة 

وتسعون ألف )95,000( ريال سعودي للسنة الأولى من الصندوق تُُدفع على 
أساس نصف سنوي وتكون أتعاب مراجع الحسابات عرضة للتغيير.

أتعاب المراقب الشرعي

يدفع الصندوق رسوم رقابة شرعية وهي عبارة عن مبلغ مقطوع بقيمة ثلاثون ألف 
)30,000( ريال سعودي سنوياًً حسبما يتم الاتفاق عليه فيما بين مدير الصندوق 

والمراقب الشرعي. وتُُدفََع الرسوم المذكورة على أقساط متساوية على أساس ربع 
سنوي. وتدفع الرسوم للمراقب الشرعي الذي يكون مسؤولًاً عن دفع المبالغ للجنة 

الرقابة الشرعية وأي جهة أخرى فيما يتعلق بأي أمور تتعلق بالمعايير والضوابط 
الشرعية.

رسوم إدراج الوحدات في السوق
)50,000( ريال سعودي تدفع من قبل الصندوق لصالح السوق مرة واحدة عند 

إدراج وحدات الصندوق في السوق.

رسوم استمرار الإدراج
 )0.03 %( من القيمة السوقية للصندوق )بحد أقصى )300,000( ريال سعودي 

وبحد أدنى )50,000( ريال سعودي( تدفع من قبل الصندوق لصالح السوق سنوياًً.

رسوم الرقابة السنوية 
المفروضة من قبل الهيئة

يدفع الصندوق رسوم الرقابة المفروضة من قبل الهيئة بمبلغ )7,500( ريال 
سعودي سنوياًً.

رسوم تحميل سجلات مالكي 
الوحدات

)50,000( ريال سعودي تدفع من قبل الصندوق لصالح مركز الإيداع بالإضافة إلى 
)2( ريال سعودي عن كل طلب اكتتاب )بحد أقصى )500,000( ريال سعودي(، 

وتدفع لمرة واحدة قبل إدراج وتداول الوحدات.

رسوم النشر السنوي على 
الموقع الإلكتروني للسوق 

)5,000( ريال سعودي تدفع من قبل الصندوق لصالح السوق سنوياًً.

إدارة سجلات المساهمين 
)مالكي الوحدات(

)300,000( ريال سعودي )في حال كان رأس مال الصندوق المدفوع إلى 
)500,000,000( ريال سعودي(، و)400,000( ريال سعودي )في حال كان رأس مال 

الصندوق المدفوع أكثر من )500,000,000( ريال سعودي إلى )2,000,000,000( 
ريال سعودي( تدفع من قبل الصندوق لصالح مركز الإيداع سنوياًً.

أتعاب أعضاء مجلس الإدارة 
المستقلين

)5,000( ريال سعودي عن كل اجتماع لكل عضو وبحد أقصى )20,000( ريال 
سعودي سنوياًً لكل عضو، ويتم دفعها بعد كل اجتماع.
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مصاريف ورسوم التعامل

تُُدفع مصاريف الوساطة بما في ذلك أتعاب الوسيط المنفذ أو أي رسوم تداول 
أخرى بمستويات تحددها الأنظمة أو الوسيط المنفذ أو السمسار الوسيط في 

السوق مباشرة، وتعتمد على نوع الصفقات وطبيعة تعاملات الصندوق، وتتفاوت 
تلك المبالغ استناداًً للاستثمارات وحجم العمليات.

مصاريف التمويل المتوافق مع 
المعايير والضوابط الشرعية

يتحملها الصندوق حال وجودها حسب أسعار السوق السائدة وتُُحسب في كل يوم 
تقييم وتُُدفع حسب متطلبات البنك الممول بالإضافة إلى تحمل الصندوق رسوم 

ترتيب للتمويل تدفع لمدير الصندوق وبحد أقصى نسبة )1.25 %( من أي تمويل 
يحصل عليه الصندوق )إن وجد(.

رسوم ومصاريف أخرى

سيتحمل الصندوق المصروفات والأتعاب الأخرى وهي المصاريف المستحقة 
لأطراف آخرى يتعاملون مع الصندوق، وعلى سبيل المثال لا الحصر رسوم التأمين 

وأتعاب المستشارين والرسوم الحكومية.

وسيتحمل الصندوق جميع الرسوم التي قد تفرض من الجهات الرسمية في 
المملكة العربية السعودية أو خارجها نتيجة لأداء الصندوق التزاماته بمقتضى هذه 
الشروط والأحكام، كما يتحمل الصندوق كافة المصاريف التسويقية لمنتجاته وفقاًً 

لأفضل عروض التسويق التي يعتمدها مجلس إدارة الصندوق.

يشار إلى أن مثل هذه الرسوم لا تدفع لمدير الصندوق ولا يمكن تقديرها بشكل 
مسبق، وسيتم خصمها بناءًً على المصروفات الفعلية والإفصاح عن ذلك. 

يبلغ مجموع هذه المصاريف )0.5 %( من إجمالي قيمة أصول الصندوق سنوياًً )كحد 
أقصى(.

الزكاة
لا يتولى مدير الصندوق إخراج زكاة الوحدات عن المستثمرين وتقع على كل مالك 

من مالكي الوحدات مسؤولية إخراج زكاة ما يملك من وحدات في الصندوق، حيث أن 
الزكاة تخضع لقواعد جباية الزكاة من المستثمرين في الصناديق الاستثمارية.

ضريبة القيمة المضافة 

جميع الرسوم والمصاريف المذكورة في هذه الشروط والأحكام و/أو أي مستندات 
ذات صلة لا تشمل ضريبة القيمة المضافة ما لم يتم النص على خلاف ذلك. وفي 
حال ما إذا كانت ضريبة القيمة المضافة مفروضة أو قد يتم فرضها على أي خدمة 

يتم تزويد الصندوق بها، فإن الصندوق سيدفع لمزود الخدمة )بالإضافة إلى أي 
رسوم أو مصاريف أخرى( مجموعاًً مساوياًً للقيمة المسجلة لهذه الضريبة على 
فاتورة القيمة المضافة الخاصة بالخدمة المعنية. وفي حال ما إذا كانت ضريبة 

القيمة المضافة مفروضة أو قد يتم فرضها على أي خدمة مقدمة من قبل 
الصندوق، فإن المستفيد من الخدمة سيدفع للصندوق )بالإضافة إلى أي رسوم أو 

مصاريف أخرى( مجموعاًً مساوياًً لقيمة هذه الضريبة.
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الملحق رقم )2( – المعايير والضوابط الشرعية
المعايير والضوابط الشرعية

صناديق الإستراتيجية السائلة

أ اختيار الاستثمار	.

لا يجوز لأي صندوق الاستثمار في:

	1 الشـــركات التـــي يكـــون إجمالـــي ديونهـــا التقليديـــة مقســـوماً علـــى متوســـط القيمـــة الســـوقية لمـــدة 24 شـــهراً أو إجمالـــي الأصـــول .
)أيهمـــا أكبـــر حســـب المقـــام( أكبـــر مـــن أو يســـاوي )33 %( )حيـــث إن: »إجمالـــي الديـــن« = الديـــن قصيـــر الأجـــل + الجـــزء الحالـــي مـــن 

الديـــون طويلـــة الأجـــل + الديـــون طويلـــة الأجـــل، باســـتثناء الأســـهم الممتـــازة، إذا كان هنـــاك تفضيـــل مالـــي(؛

	2 الشـــركات التـــي يكـــون مجمـــوع النقـــد والأوراق الماليـــة التـــي تحمـــل فائـــدة مقســـوماً علـــى متوســـط القيمـــة الســـوقية لمـــدة 24 .
أو إجمالـــي الأصـــول )أيهمـــا أكبـــر حســـب المقـــام( أكبـــر مـــن أو يســـاوي )33 %( )حيـــث إن: »النقـــد والأوراق الماليـــة التـــي تحمـــل 
فائـــدة *« = النقـــد فـــي البنـــوك + الودائـــع البنكيـــة قصيـــرة الأجـــل + الودائـــع طويلـــة الأجـــل + شـــهادات الادخـــار قصيـــرة الأجـــل 
ــتثمارات  ــندات + الاسـ ــي السـ ــتثمار فـ ــة + الاسـ ــر المتوافقـ ــة غيـ ــي الأوراق الماليـ ــتثمار فـ ــد + الاسـ ــي أدوات النقـ ــتثمار فـ + الاسـ

قصيـــرة الأجـــل غيـــر المحـــددة + ســـندات القبـــض قصيـــرة الأجـــل + ســـندات القبـــض طويلـــة الأجـــل(؛

*باستثناء الودائع والصكوك الإسلامية.

	3 الشـــركات التـــي تكـــون حســـابات الذمـــم المدينـــة مقســـومة علـــى متوســـط القيمـــة الســـوقية لمـــدة 24 شـــهراً أو إجمالـــي الأصـــول .
)أيهمـــا أكبـــر حســـب المقـــام( أكبـــر مـــن أو يســـاوي )33 %(؛ أو

	4 الشـــركات التـــي يزيـــد حجـــم إيراداتهـــا مـــن أي مـــن الأنشـــطة غيـــر المســـموح بهـــا التاليـــة عـــن )5 %( مـــن إجمالـــي إيراداتهـــا بغـــض .
ــح،  ــكل صحيـ ــل بشـ ــدر الدخـ ــن مصـ ــاح عـ ــم الإفصـ ــم يتـ ــه. إذا لـ ــموح بـ ــر مسـ ــاط غيـ ــام بنشـ ــن القيـ ــج عـ ــل الناتـ ــن الدخـ ــر عـ النظـ

فســـيتم بـــذل المزيـــد مـــن الجهـــد لتحديـــده مـــع إعطـــاء العنايـــة والحـــذر الواجبيـــن فـــي هـــذا الصـــدد:

تصنيع و/أو بيع/توزيع الكحول والتبغ ولحم الخنزير والموسيقى والمنتجات الإباحية؛�	

 المطاعم أو الفنادق/ الفنادق الصغيرة، باستثناء تلك التي لا تبيع الكحول؛�	

مشغلي أندية القمار أو مصنعي آلات القمار؛�	

مشغلي دور السينما وشركات القنوات التلفزيونية.�	

ـــر متوافقـــة مـــع الشـــريعة، وصناديـــق الاســـتثمار، وشـــركات الوســـاطة وأعمـــال �	 ـــة )مثـــل البنـــوك الغي الخدمـــات الماليـــة التقليدي
ـــر التعاونـــي أو أي نشـــاط خدمـــات ماليـــة أخـــرى قائمـــة علـــى الفائـــدة(؛ أو التأميـــن غي

تصنيع معدات أو أسلحة الدفاع العسكري.�	

ب الأدوات المالية	.

لا يجوز لأي صندوق الاستثمار أو يستخدم أي من الأدوات التالية أو أي مشتقات منها:

العقود المستقبلية.�	

عقود الخيار.�	

المبادلات.�	

الأسهم الممتازة )حيث يوجد تفضيل مالي(.�	

البيع على المكشوف.�	

أدوات أخرى حيث يتضمن أي من مكوناتها دفع فائدة أو استلامها.�	

ج الاقتراض والرافعة المالية والتحوط	.

لا يجوز لأي صندوق استخدام الاقتراض التقليدي أو الرافعة المالية أو التحوط.

د تطهير الدخل الناتج عن أي من الأنشطة غير المسموح بها	.

يجـــب تطهيـــر أي أربـــاح مســـتلمة مـــن الأنشـــطة غيـــر المســـموح بهـــا أو الأســـهم الممتـــازة للشـــركات وفقـــاًً لإجـــراءات التطهيـــر 
التـــي تتبعهـــا ســـدكو كابيتـــال.
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صناديق الإستراتيجية غير السائلة

شركات وصناديق الملكية الخاصة

أ اختيار الاستثمار	.

لا يجوز الاستثمار في:

	1 الشـــركات القائمـــة التـــي تزيـــد نســـب الرفـــع المالـــي التقليديـــة فيهـــا عـــن )33 %( للشـــركات القائمـــة علـــى أســـاس التقييـــم اللاحـــق .
للأمـــوال وصفـــر للشـــركات التـــي لـــم يتـــم تأسيســـها بعـــد، حيـــث يتـــم حســـاب نســـبة الرفـــع المالـــي وفقـــاً للمعادلـــة أدنـــاه:

إجمالي الديون التي تحمل فائدة
نسبة الرفع المالي =

قيمة حقوق الملكية + إجمالي الديون

حيث أن قيمة حقوق الملكية هي:

القيمة الدفترية لحقوق الملكية؛ أو�	

القيمـــة الســـوقية العادلـــة لحقـــوق الملكيـــة، حيثمـــا ينطبـــق ذلـــك، وفقـــاً لأحـــدث جولـــة مـــن تمويـــل الأســـهم أو غيرهـــا مـــن �	
الصفقـــات القائمـــة علـــى الســـوق مثـــل بيـــع الأســـهم، علـــى النحـــو الـــذي يحـــدده المراقـــب الشـــرعي وفقـــاً لتقديـــره الخـــاص.

	2 الشركات التي لم يتم تأسيسها بعد وتسعى للحصول على قروض بفائدة..

	3 الشـــركات التـــي يزيـــد حجـــم إيراداتهـــا مـــن أي مـــن الأنشـــطة غيـــر المســـموح بهـــا التاليـــة عـــن )5%( مـــن إجمالـــي إيراداتهـــا بغـــض .
ــح،  ــكل صحيـ ــل بشـ ــدر الدخـ ــن مصـ ــاح عـ ــم الإفصـ ــم يتـ ــه. إذا لـ ــموح بـ ــر مسـ ــاط غيـ ــام بنشـ ــن القيـ ــج عـ ــل الناتـ ــن الدخـ ــر عـ النظـ

فســـيتم بـــذل المزيـــد مـــن الجهـــد لتحديـــده مـــع إعطـــاء العنايـــة والحـــذر الواجبيـــن فـــي هـــذا الصـــدد:

تصنيع و/أو بيع/توزيع الكحول والتبغ ولحم الخنزير والموسيقى والمنتجات الإباحية؛�	

 المطاعم أو الفنادق/ الفنادق الصغيرة، باستثناء تلك التي لا تبيع الكحول؛�	

مشغلي أندية القمار أو مصنعي آلات القمار؛�	

مشغلي دور السينما وشركات القنوات التلفزيونية.�	

ـــر متوافقـــة مـــع الشـــريعة، وصناديـــق الاســـتثمار، وشـــركات الوســـاطة وأعمـــال �	 ـــة )مثـــل البنـــوك الغي الخدمـــات الماليـــة التقليدي
ـــر التعاونـــي أو أي نشـــاط خدمـــات ماليـــة أخـــرى قائمـــة علـــى الفائـــدة(؛ أو التأميـــن غي

تصنيع معدات أو أسلحة الدفاع العسكري.�	

	4 الشـــركات التـــي يتجـــاوز إجمالـــي ودائعهـــا المترتـــب عليهـــا فائـــدة، ســـواء كانـــت قصيـــرة أو متوســـطة أو طويلـــة الأجـــل )30%( مـــن .
قيمـــة حقـــوق الملكيـــة )علـــى النحـــو المحـــدد فـــي البنـــد 1 أعـــاه(، مـــع العلـــم بـــأن الودائـــع المترتـــب عليهـــا فائـــدة محظـــورة مهمـــا 
كان المبلـــغ الجماعـــي مـــا لـــم تكـــن متوافقـــة مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية. إذا تـــم الاعتـــراف بـــأي دخـــل مـــن الودائـــع المترتـــب 

عليهـــا فائـــدة، فســـيتم تطهيـــره بشـــكل فـــوري.

ب الأدوات المالية	.

لا يجوز لأي صندوق الاستثمار أو يستخدم أي من الأدوات التالية أو أي مشتقات منها:

العقود المستقبلية.�	

عقود الخيار.�	

المبادلات.�	

الأسهم الممتازة )حيث يوجد تفضيل مالي(.�	

البيع على المكشوف.�	

أدوات أخرى حيث يتضمن أي من مكوناتها دفع فائدة أو استلامها.

ج حصة الأغلبية أو السيطرة الإدارية	.

ــع  ــاًً مـ ــة تمامـ ــر متوافقـ ــركة غيـ ــة علـــى شـ ــة الأســـهم أو اكتســـب ســـيطرة إداريـ ــاهم بأغلبيـ إذا أصبـــح الصنـــدوق فـــي أي وقـــت مسـ
المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية، فيجـــب الموافقـــة علـــى خطـــة شـــرعية واضحـــة ومعتمـــدة لتحويـــل الشـــركة إلـــى شـــركة متوافقـــة 

ــاًً مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية.  تمامـ
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د الاقتراض والرافعة المالية والتحوط	.

لا يجوز لأي صندوق استخدام الاقتراض التقليدي أو الرافعة المالية أو التحوط.

ه تطهير الدخل الناتج عن أي من الأنشطة غير المسموح بها	.

ــا  ــر التـــي تتبعهـ ــراءات التطهيـ ــاًً لإجـ ــازة وفقـ ــا أو الأســـهم الممتـ ــر المســـموح بهـ ــر أي دخـــل عرضـــي مـــن الأنشـــطة غيـ يجـــب تطهيـ
ــال. ســـدكو كابيتـ

ـــدوق. يمكـــن إجـــراء أي  ـــود المنصـــوص عليهـــا فـــي شـــروط وأحـــكام الصن ـــزام بهـــدف الاســـتثمار والنهـــج والقي ـــدوق الالت ـــزم الصن يعت
ـــرات علـــى هـــدف ونهـــج الاســـتثمار وفقـــاًً لمـــا هـــو وارد فـــي شـــروط وأحـــكام الصنـــدوق. تغيي

ــاًً الاســـتثمار بشـــكل غيـــر مباشـــر مـــن  علـــى الرغـــم مـــن أن الصنـــدوق ســـيقوم باســـتثمارات مباشـــرة، إلا أنـــه يجـــوز للصنـــدوق أيضـ
خلال شـــركة أو أكثـــر مـــن الشـــركات التابعـــة المملوكـــة بشـــكل كلـــي أو جزئـــي أو غيرهـــا مـــن المنصـــات وفقـــاًً لمـــا هـــو وارد فـــي شـــروط 
وأحـــكام الصنـــدوق حيـــث يـــرى مديـــر الصنـــدوق أن هـــذا ســـيكون فعـــالًاً مـــن الناحيـــة التجاريـــة أو الضريبيـــة أو يوفـــر الوســـيلة العمليـــة 

ـــى أداة أو اســـتراتيجية ذات علاقـــة. ـــدة للوصـــول إل الوحي

أ حساب وتطهير الدخل المحظور	.

ينشـــر مشـــغل الصنـــدوق علـــى أســـاس يومـــي نســـبة مئويـــة مـــن صافـــي قيمـــة الأصـــول لـــكل صنـــدوق يمثـــل الدخـــل المحظـــور فيمـــا 
يتعلـــق بالصنـــدوق ذو العلاقـــة. لا يجـــوز خصـــم هـــذه المبالـــغ مـــن صافـــي قيـــم الأصـــول للصناديـــق ذات العلاقـــة. يكـــون المســـاهمون 

مســـؤولين عـــن تنقيـــة حصتهـــم مـــن أي دخـــل محظـــور مـــن خلال التبـــرع بـــه لجمعيـــة خيريـــة أو جمعيـــات خيريـــة مـــن اختيارهـــم.

سيتم تصنيف أي وجميع إيرادات الفوائد التي يتلقاها الصندوق على أنها دخل محظور لأغراض التطهير.

ب إجراءات الامتثال للمعايير والضوابط الشرعية	.

يكـــون المستشـــارون الشـــرعيون مســـؤولين عـــن الموافقـــة علـــى الهيـــكل والتوثيـــق القانونـــي للصنـــدوق وجميـــع الصناديـــق الفرديـــة 
مـــن الجانـــب الشـــرعي، بمـــا فـــي ذلـــك علـــى وجـــه الخصـــوص المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية للاســـتثمار، ويصـــدرون رأي شـــرعي لتأكيـــد 
ـــى المستشـــارين الشـــرعيين  ـــط الشـــرعية. كمـــا يجـــب عل ـــر والضواب ـــات المعايي ـــال لمتطلب هـــذه الموافقـــة بمجـــرد اقتناعهـــم بالامتث
تقديـــم توجيهـــات شـــرعية مخصصـــة أو إعفـــاءات )حســـب تقديرهـــم( أو آراء شـــرعية عندمـــا يطلـــب منهـــم ذلـــك مـــن قبـــل مراقـــب 

ـــه. ـــر والضوابـــط الشـــرعية للصنـــدوق أو أي مـــن تعاملات ـــال للمعايي الشـــريعة بشـــأن أي أســـئلة تتعلـــق بالامتث

يقـــوم المراقـــب الشـــرعي بمراقبـــة معـــاملات كل صنـــدوق ويحتســـب مبلـــغ الدخـــل المحظـــور فيمـــا يتعلـــق بـــكل صنـــدوق علـــى 
أســـاس ربـــع ســـنوي. إذا اعتقـــد المراقـــب الشـــرعي أن أي معاملـــة مـــن هـــذا القبيـــل لا تتوافـــق أو قـــد لا تكـــون متوافقـــة مـــع المعاييـــر 
والضوابـــط الشـــرعية للاســـتثمار، فيمكنـــه طلـــب معاييـــر وضوابـــط شـــرعية عامـــة أو رأي شـــرعي بشـــأن المســـألة مـــن المستشـــارين 
الشـــرعيين. إذا لـــزم الأمـــر، ســـيكون المراقـــب الشـــرعي مســـؤولًاً عـــن إخطـــار مـــزودي الخدمـــة المعنييـــن، ولا ســـيما المدقـــق الشـــرعي 
ومشـــغل الصنـــدوق ومديـــر الاســـتثمار ذو العلاقـــة، بـــأي معاييـــر وضوابـــط أو آراء شـــرعية والتأكـــد مـــن اتخـــاذ أي إجـــراءات تصحيحيـــة 

لاحقـــة.

ســـيكون المدقـــق الشـــرعي مســـؤولًاً عـــن تدقيـــق عمليـــة مراقبـــة المراقـــب الشـــرعي علـــى أســـاس ســـنوي. وســـوف يقـــدم تقريـــر 
بالنتائـــج التـــي يتوصـــل إليهـــا إلـــى المستشـــارين الشـــرعيين علـــى أســـاس ســـنوي ويســـاعدهم علـــى تقييـــم أن جميـــع الأصـــول التـــي 
ـــى عمليـــة حســـاب الدخـــل المحظـــور والإبلاغ  تحتفـــظ بهـــا الصناديـــق، وجميـــع المعـــاملات التـــي تدخـــل فيهـــا الصناديـــق، بالإضافـــة إل
عنـــه، خلال كل ســـنة ماليـــة تـــم تنفيذهـــا وفقـــاًً للمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية و/أو مـــع أي توجيهـــات شـــرعية ذات علاقـــة مـــن 
المستشـــارين الشـــرعيين أو الآراء الشـــرعية. لكـــي يتمكـــن المدقـــق الشـــرعي مـــن إتمـــام مهامـــه، يجـــب علـــى المراقـــب الشـــرعي أن 
يتيـــح للمدقـــق الشـــرعي جميـــع التفاصيـــل المتعلقـــة بجميـــع المعـــاملات التـــي تدخـــل فيهـــا الصناديـــق، بالإضافـــة إلـــى تفاصيـــل جميـــع 
ـــط الشـــرعية للاســـتثمار  ـــر والضواب ـــق امتثالهـــا بالمعايي ـــع ســـنوي وســـوف يقـــوم بتدقي ـــى أســـاس رب حســـابات الدخـــل المحظـــور عل
وأي توجيهـــات شـــرعية ذات علاقـــة مـــن المستشـــارين الشـــرعيين أو الآراء الشـــرعية يقـــوم المدقـــق الشـــرعي بعـــد ذلـــك بـــإبلاغ 
ـــر التدقيـــق الشـــرعي  ـــى المراقـــب الشـــرعي علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي. يجـــب أن يكـــون الغـــرض مـــن تقري ـــج التـــي توصـــل إليهـــا إل النتائ
الربـــع الســـنوي هـــو التأكـــد مـــن امتثـــال معـــاملات الصناديـــق بالمعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية للاســـتثمار ذات العلاقـــة واقتـــراح أي 
إجـــراء تصحيحـــي ضـــروري وتأكيـــد مـــا إذا كان قـــد تـــم تنفيـــذ الإجـــراءات التصحيحيـــة المقترحـــة فـــي مثـــل هـــذه التقاريـــر الســـابقة. بمجـــرد 
الاتفـــاق مـــع المراقـــب الشـــرعي، يتـــم إرســـال تقاريـــر التدقيـــق الشـــرعي مـــن قبـــل المدقـــق الشـــرعي إلـــى المستشـــارين الشـــرعيين 

علـــى أســـاس ربـــع ســـنوي للموافقـــة عليهـــا.
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ج تحذير بشأن آثار المعايير والضوابط الشرعية 	.

مـــن الممكـــن أن تـــؤدي القيـــود المفروضـــة علـــى الاســـتثمار علـــى النحـــو المنصـــوص عليـــه فـــي المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية )علـــى 
ســـبيل المثـــال، عـــدم القـــدرة علـــى الاســـتثمار فـــي الأوراق الماليـــة الاســـتثمارية بفائـــدة( إلـــى أداء أي صنـــدوق بشـــكل أقـــل مـــن الصناديـــق 

ـــر وضوابـــط مماثلـــة. ـــر والضوابـــط الشـــرعية للاســـتثمار أو معايي ذات الهـــدف الاســـتثماري المماثـــل ولكنهـــا لا تخضـــع للمعايي

ــى  ــركة الإدارة، علـ ــركة أو شـ ــن خلال الشـ ــرعيين مـ ــارين الشـ ــات المستشـ ــتثمار تعليمـ ــر الاسـ ــيتلقى مديـ ــه الخصـــوص، سـ ــى وجـ علـ
النحـــو المنصـــوص عليـــه فـــي اتفاقيـــة إدارة الاســـتثمار. وفقـــاًً لهـــذه التعليمـــات الصـــادرة عـــن المستشـــارين الشـــرعيين، لـــن يُُســـمح 
ـــة التـــي، فـــي رأي المستشـــارين  ـــة أو غيرهـــا مـــن الأدوات المالي ـــال، بالاســـتثمار فـــي الأوراق المالي ـــر الاســـتثمار، علـــى ســـبيل المث لمدي
الشـــرعيين، ليســـت أو لـــم تعـــد متوافقـــة مـــع المعاييـــر والضوابـــط الشـــرعية للاســـتثمار. وبالمثـــل، يجـــوز إيـــداع الأرصـــدة النقديـــة التـــي 

ـــد علـــى المبلـــغ المـــودع لصالـــح أي صنـــدوق. تحتفـــظ بهـــا الشـــركة مـــن وقـــت لآخـــر بشـــروط لا تمنـــح أي دخـــل بفوائ
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الملحق رقم )3( – الآلية الداخلية لتقييم المخاطر
الآلية الداخلية لتقييم المخاطر

ــد  ــتثمار وتحديـ ــرارات الاسـ ــم قـ ــر لدعـ ــي للمخاطـ ــي ونوعـ ــل كمـ ــم تحليـ ــى تقديـ ــدوق علـ ــر الصنـ ــاملة لمخاطـ ــج الإدارة الشـ ــز برنامـ يركـ
مخاطـــر الأعمـــال وتحليلهـــا وتقييمهـــا، ويعتمـــد تكـــرار التقييـــم الـــدوري للمخاطـــر علـــى طبيعـــة الأصـــول، بمعنـــى فئـــة الأصـــول 
الســـائلة مقابـــل فئـــة الأصـــول غيـــر الســـائلة. حيـــث أنـــه بالنســـبة لفئـــة الأصـــول غيـــر الســـائلة، والتـــي لا تســـمح بـــأي عمليـــات اســـترداد، 
يكـــون هنـــاك المزيـــد مـــن التركيـــز علـــى العنايـــة الواجبـــة الأوليـــة. بينمـــا، بالنســـبة لفئـــة الأصـــول الســـائلة، فـــإن العنايـــة الواجبـــة الأوليـــة 

وكذلـــك المراقبـــة المســـتمرة هـــي متطلبـــات أساســـية لإطـــار إدارة المخاطـــر.

وبشكل عام، تركز عملية تقييم المخاطر على أهم عوامل المخاطرة، والتي تشمل على سبيل المثال لا الحصر:
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الملحق رقم )4( – نموذج طلب الاشتراك
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الملحق رقم )5( – خطاب المستشار القانوني
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الملحق رقم )6( – خطاب مدير الصندوق
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